
 

 

Evolución de la Economía en los Países Miembros de la FIIC 2015-2016 

 
 

1 
Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

Evolución de la Economía en los Países Miembros de la FIIC 2015-2016 

 
 

2 
Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

 

 

  

Primera Edición, 2016. 
 
Evolución de la Economía de los Países Miembros de la FIIC 2015-2016. 
Elaborado por la Cámara Mexicana de la Industria de la Construcción CMIC, para la Federación 
Interamericana de la Industria de la Construcción FIIC. 
 
ISBN en trámite.  
Derechos Reservados © de esta edición, Cámara Mexicana de la Industria de la Construcción. 
Periférico Sur 4839, Colonia Parques del Pedregal, Delegación Tlalpan, C.P. 14010, México, Distrito 
Federal. 2016. 
 
Derechos Reservados © De las fotografías, sus autores. 
 
Las imágenes, fotografías, tablas, gráficas y estadísticas mostradas en el presente material son para 
fines únicamente de carácter ilustrativo y referencial, para fines informativos. 
 
Queda prohibida la reproducción total o parcial de esta obra por cualquier medio, incluidos los 
electrónicos, sin autorización expresa de la Cámara Mexicana de la Industria de la Construcción o 
de sus titulares correspondientes. 



 

 

Evolución de la Economía en los Países Miembros de la FIIC 2015-2016 

 
 

3 
Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

 

 

  
COMITÉ EJECUTIVO DE LA FEDERACIÓN INTERAMERICANA 

DE LA INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCIÓN 

 

ING. RICARDO PLATT 

Presidente 

ING. JAIME GÓMEZ 

Primer Vicepresidente 

MMO. IVÁN SZCZECH 

Segundo Vicepresidente 

ING. JORGE VIDEGARAY 

Secretario General 

ING. ALBERTO AVILA MENDOZA 

Secretario Ejecutivo 

 

PRESIDENTES DE LAS CÁMARAS DE LA CONSTRUCCIÓN AFILIADAS A LA FIIC 
 

LIC. JUAN CHEDIACK   ING. DAVOR VARGAS POL   ING. JOSÉ CARLOS MARTINS 

CÁMARA ARGENTINA DE LA 
CONSTRUCCIÓN 

              
  CÁMARA BOLIVIANA DE LA 

CONSTRUCCIÓN 
  

     CÁMARA BRASILEÑA DE LA INDUSTRIA 
DE LA CONSTRUCCIÓN 

ING. SERGIO TORRETTI   DR. JUAN MARTÍN CAICEDO FERRER   ARQ. SANDRA FORERO RAMÍREZ 

      CÁMARA CHILENA DE LA 
CONSTRUCCIÓN 

  
CÁMARA COLOMBIANA DE LA 

INFRAESTRUCTURA 
  

CÁMARA COLOMBIANA DE LA 
CONSTRUCCIÓN 

ING. JORGE ARTURO GONZÁLEZ   ING. ENRIQUE PITA   ING. ÁNGEL ANTONIO DÍAZ 

CÁMARA COSTARRICENSE DE LA 
CONSTRUCCIÓN 

  
FEDERACIÓN ECUATORIANA DE                                                                     

CÁMARAS DE LA CONSTRUCCIÓN 
  

    CÁMARA SALVADOREÑA DE LA 
INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCIÓN 

ING. JOSÉ RENÉ GONZÁLEZ   ING. OSCAR CALONA   LIC. GUSTAVO ARBALLO LUJÁN 

CÁMARA GUATEMALTECA DE LA 
CONSTRUCCIÓN 

  
  CÁMARA HONDUREÑA DE LA INDUSTRIA 

DE LA CONSTRUCCIÓN 
  

     CÁMARA MEXICANA DE LA INDUSTRIA 
DE LA CONSTRUCCIÓN 

INGRODRIGO PEREIRA   LIC. IVAN DE YCAZA   ING. JORGE MORENO 

CÁMARA NICARAGÜENSE DE LA 
CONSTRUCCIÓN 

  
  CÁMARA PANAMEÑA DE LA 

CONSTRUCCIÓN 
  
    CÁMARA PARAGUAYA DE LA INDUSTRIA 

DE LA CONSTRUCCIÓN 

DR. FRANCISCO OSORES   ING. CRISTIAN CICCONE    ING. JOSÉ IGNACIO OTEGUI 

    CÁMARA PERUANA DE LA 
CONSTRUCCIÓN 

  
CÁMARA DOMINICANA DE LA 

CONSTRUCCIÓN 
  

CÁMARA DE LA CONSTRUCCIÓN DEL 
URUGUAY 

  
  ING. JUAN ANDRÉS SOSA   

  
  

CÁMARA VENEZOLANA DE LA 
CONSTRUCCIÓN 

  

 



 

 

Evolución de la Economía en los Países Miembros de la FIIC 2015-2016 

 
 

4 
Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

 

 

  



 

 

Evolución de la Economía en los Países Miembros de la FIIC 2015-2016 

 
 

5 
Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

 

 

  



 

 

Evolución de la Economía en los Países Miembros de la FIIC 2015-2016 

 
 

6 
Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

 

 

  



 

 

Evolución de la Economía en los Países Miembros de la FIIC 2015-2016 

 
 

7 
Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

 

Economía Mundial 

Indicador 2014 2015 2016*e 

Producto Interno Bruto  Mundial (PIB)                    

(Variación % real anual) 3.4 3.1 3.2 

Producto Interno Bruto  Mundial                     

(US$ Trillones de dólares corrientes)* 77.8 73.2 74.0 

Producto Interno Bruto Mundial basado 

en la Paridad de Poder de Compra 

(PPP) del PIB de cada país                  

(US$ Trillones de dólares corrientes) 109.1 113.5 118.2 

Inversión ** (% del PIB) 25.0 24.9 24.9 

Ahorro Nacional Bruto (% del PIB) 25.8 25.6 25.2 

Inflación (Variación  % promedio anual 

de los precios al consumidor) 3.2 2.8 2.8 

Inflación (Variación % anual fin de 

período de los precios al consumidor ) 2.9 2.9 2.9 

LIBOR a 6 meses                                 

(Tasa % promedio anual) 0.23 0.32 0.81 

Volumen del Comercio de Bienes y 

Servicios (Variación % anual) 3.5 2.8 3.1 

Volumen de Importaciones de Bienes y  

Servicios (Variación % anual) 3.6 2.9 3.3 

Volumen de Bienes Importados 

(Variación % anual) 3.3 2.5 3.0 

Volumen Bienes y Servicios Exportados 

(Variación % anual) 3.4 2.8 3.0 

Volumen de Bienes Exportados 

(Variación % anual) 3.2 2.3 2.7 

Balanza de Cuenta Corriente              

(US$ Billones de dólares corrientes) 378.4 231.0 141.4 

Población (millones de personas) 7,184 7,335 7,490 

 
 
Fuente: Centro DE Estudios Económicos del Sector de la Construcción 
(CEESCO), con datos de World Economic Outlook Database, abril de 2016. 
Fondo Monetario Internacional (FMI), Comisión Económica para América Latina y 
el Caribe (CEPAL), 2016 
 n.d. Información no disponible  
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 
*Un millón de millón de dólares                                                                           

**Inversión total en Maquinaria, Equipo y Construcción  

 

En 2015, nuevamente la economía global enfrentó un 

entorno económico adverso, caracterizado por una alta 

volatilidad en los mercados financieros globales con 

una marcada persistencia por la retención de 

instrumentos de inversión estadounidenses, originando 

una  apreciación del dólar y una alta volatilidad en la 

mayoría de los mercados financieros y cambiarios del 

mundo.  

En este contexto, la incertidumbre financiera  originó 

un raquítico crecimiento de la economía mundial en 

2015 (el nivel más bajo de los últimos seis años), con 

bajos precios de las materias primas y con la amenaza 

de instauración de políticas proteccionistas (La 

aprobación del BREXIT y los pronunciamientos del 

candidato republicano a la presidencia de los Estados 

Unidos, Donald Trump son prueba de ello). 

Devaluación diversas monedas contra el                       

Dólar en 2015  (Variación % anual) 
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Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción 

(CEESCO) con información del Fondo Monetario Internacional. 

Desde la segunda mitad de 2015, la evolución de los 

mercados financieros a nivel internacional se 

caracterizó por episodios de alta volatilidad. En el 

segundo semestre de 2015, el desempeño de los 

mercados financieros fue afectado principalmente por 

la incertidumbre respecto a la normalización de la 

política monetaria de la Reserva Federal 

Estadounidense (FED), la desaceleración en las 

economías emergentes, particularmente China, así 

como la persistente caída en los precios 

internacionales del petróleo. Este entorno de 

volatilidad se mantuvo a principios de 2016, y se 

agravó por la fuerte caída de la bolsa de valores 

China, así como una serie de devaluaciones del 

renminbi. No obstante, se observó una reducción en la 

volatilidad desde febrero de 2016 ante las acciones 

tomadas por los principales bancos centrales en el 

mundo, el repunte en los precios del petróleo, así 

como una estabilización de la economía china. 

Posteriormente, en junio de 2016, se dio un nuevo 

episodio transitorio de elevada volatilidad ante la 

decisión a favor de la salida del Reino Unido de la 

Unión Europea, lo cual ha generado mayor 

incertidumbre sobre las perspectivas económicas a 

nivel mundial. 

En 2015 y lo que va de 2016, las tasas de interés a 

nivel internacional han registrado bajas generalizadas 

en los bonos de mediano y largo plazos (más de tres 

años), acompañado de un deterioro de la propensión 

al riesgo a nivel global. En Estados Unidos, las tasas 

de los bonos han estado presionadas por una mayor 

demanda de inversionistas, los cuales enfrentaron 

rendimientos negativos en los bonos de otras 

economías avanzadas. Por su parte, las tasas de corto 

plazo registraron movimientos al alza, tras la decisión 

de la FED de elevar el objetivo de su tasa de 

referencia en diciembre de 2015. 

Desde el cierre de 2015 a septiembre de 2016, las 

tasas de corto plazo como la LIBOR a seis meses 

observaron una tendencia al alza; mientras que las 

tasas de interés de los bonos del Tesoro americano a 

un año registró movimientos mixtos (ver gráfico). 

En diciembre de 2015, los miembros de la FED 

decidieron, por primera vez en 9 años, incrementar en 

25 puntos base el objetivo de la tasa de interés de 

fondos federales a un rango de 0.25 y 0.50 por ciento. 

El Comité respaldó su decisión en la mejora del 

mercado laboral y la expectativa de que la inflación 

alcance su nivel objetivo en el mediano plazo.  

Durante 2016, la FED ha mantenido sin cambios su 

tasa de interés de política monetaria. En la reunión 

más reciente (septiembre 21), el Comité reconoció que 

los riesgos sobre las perspectivas económicas han 

disminuido, sin embargo, no presentó una señal clara 

del próximo movimiento en las tasas de interés. 

Finalmente, reafirmaron el mensaje de que el ritmo de 

su política monetaria será determinado por la 

evolución de los datos económicos. 
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Tendencia de los T-Bill y LIBOR: 1990-2015 

(Porcentaje promedio anual) 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción 

(CEESCO) con información del Fondo Monetario Internacional. 

Por su parte, en la Unión Europea se muestra signos 

de una recuperación moderada, siendo la demanda 

interna y la inversión los factores que han contribuido 

al crecimiento de la zona. La modesta recuperación ha 

estado acompañada de estímulos monetarios 

implementados por el Banco Central Europeo (BCE) 

que han mejorado las condiciones de financiamiento 

de la región y que buscan impulsar la inflación a los 

niveles objetivo del BCE. 

 

En este sentido, en 2015 y 2016 persistió la 

divergencia con relación a la política monetaria entre 

economías avanzadas debido a las condiciones que 

se observan en los mercados laborales, el ritmo de 

crecimiento de la actividad económica y los niveles de 

inflación. Lo anterior ha inducido la volatilidad en los 

mercados financieros y se espera que continúe en lo 

que resta de 2016 y 2017. 

Actualmente existen en el mercado internacional 

suficiencia de recursos, sin embargo debido a la 

inestabilidad e incertidumbre imperante en los 

mercados internacionales, estos recursos no fluyen 

hacia los proyectos productivos.  

Desde la crisis financiera de 2008 la economía 

internacional no ha  logrado estabilizarse  

Analistas y expertos afirman que las bajas tasas de 

interés en Estados Unidos y Europa favorecen una 

toma excesiva de riesgos. Los títulos accionarios y los 

bonos de países industrializados son los activos en los 

que se percibe la mayor toma de riesgos por parte de 

los inversionistas y en los que podrían estar 

gestándose burbujas, en medio de un prolongado 

periodo de políticas monetarias flexibles que inundan 

de liquidez a los mercados financieros internacionales, 

aseguran analistas. 

Los inversionistas son casi obligados a invertir en 

estos bonos y acciones cuando en las débiles 

condiciones económicas globales que existen resulta 

muy arriesgado tomar dinero prestado e invertirlo 

productivamente. Así que no les quedan muchas 

opciones y se van a la especulación en dichos 

mercados, que así se siguen inflando la burbuja. La 

incertidumbre que se mantiene en los mercados a 

nivel global ha llevado a los inversionistas a mantener 

posiciones en los mercados accionarios. 

Al respecto, las posiciones prolongadas en el mercado 

de capitales puede ser particularmente vulnerable 

dada la alta expectativa en tasas bajas sostenidas. 

Todo ello en medio de bajas tasas de crecimiento, 

altos niveles de endeudamiento y con gran liquidez. 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

1
9
9
0

1
9
9
1

1
9
9
2

1
9
9
3

1
9
9
4

1
9
9
5

1
9
9
6

1
9
9
7

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

Bono del tesoro a 1año

Tasa libor a 6 meses

1.8 

-0.4 

0.3 

1.4 

2.0 

2011 2012 2013 2014 2015

Crecimiento % Anual del PIB de la 
Uniòn Europea  

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción 

(CEESCO) con información del Fondo Monetario Internacional. 

 



 

 

Evolución de la Economía en los Países Miembros de la FIIC 2015-2016 

 
 

10 
Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

 

Adicionalmente, a mediados de 2016 se incrementó la 

incertidumbre en los mercados financieros por la 

aprobación del referendo para la salida del Reino 

Unido de la Unión Europea y sus implicaciones sobre 

la actividad económica mundial. Los analistas estiman 

que la incertidumbre irá disminuyendo de forma 

gradual, en un entorno donde los acuerdos que se 

alcancen entre el Reino Unido y la Unión Europea no 

incrementen de forma considerable las barreras 

económicas.  

El resultado del referéndum en el Reino Unido generó 

en un principio un aumento de la volatilidad en los 

mercados financieros internacionales, ante el temor de 

que se agravaran algunas de las vulnerabilidades 

existentes en la economía mundial. No obstante, la 

estabilidad de los mercados financieros se restableció 

ante la respuesta del Banco de Inglaterra y de otros 

bancos centrales proveyendo una mayor liquidez, la 

percepción de que el impacto de la salida del Reino 

Unido de la Unión Europea se acotará principalmente 

a ese país, y la expectativa de un proceso de 

normalización gradual de la política monetaria en 

Estados Unidos y de políticas monetarias más 

acomodaticias en otras economías avanzadas. 

Actividad Económica Mundial  

La actividad económica mundial registró resultados 

mixtos durante 2015 y la primera mitad de 2016, en los 

países avanzados, Estados Unidos creció a un ritmo 

moderado durante 2015 (2.4%) y perdió dinamismo en 

la primera parte de 2016, debido principalmente a un 

deterioro en la inversión y consumo privado.  

 

 

 

 

 

Crecimiento del PIB de los Países Avanzados 

(Variación % Real Anual) 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción 

(CEESCO) con información del Fondo Monetario Internacional. 

Por otro lado, el mercado laboral estadounidense 

continuó fortaleciéndose, aunque a un menor ritmo. 

Durante los últimos 20 meses la producción industrial 

estadounidense ha observado un desempeño débil.  

Durante julio de 2016, la producción industrial registró 

una contracción de 0.5 por ciento. La inflación en 

Estados Unidos comenzó a recuperarse durante la 

segunda mitad de 2015, impulsada principalmente por 

el efecto base de la caída en el precio de energéticos 

a finales del 2014. A julio de 2016, la inflación creció a 

una tasa anual de 0.8 por ciento, permaneciendo por 

debajo de la meta de la FED de 2.0 por ciento. 

Zona del euro 

Durante 2015, las economías de la zona del euro 

continuaron con su lenta pero gradual recuperación 

mostrada en los últimos tres años, apoyadas por su 

demanda interna, aunque sus exportaciones continúan 

estancadas. Como resultado de lo anterior, la zona del 

euro creció 2.0% en 2015. Sin embargo, al primer 

semestre de 2016 la zona  euro  desaceleró su ritmo 

de crecimiento. Muestra de ello es que en el segundo 

trimestre de 2016 creció a una tasa trimestral de 0.3%, 

debido al impacto negativo que difundió en la 

confianza de los consumidores y los negocios en la 
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zona del euro el resultado del referendo en el Reino 

Unido (Brexit). 

Inflación en los Países Avanzados                    

(Variación % Anual) 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con información del Fondo Monetario Internacional. 

Por su parte, desde la segunda mitad de 2015, la 

inflación en la zona euro se ha mantenido bajo control 

e incluso cayó en deflación, para después repuntar 

gradualmente. De esta forma, en el primer semestre 

de 2016 se registró una inflación de 0.2%  anual, 

impulsada por el precio de los alimentos y una 

disminución en el impacto negativo de los precios de 

energéticos.  

Desempleo en los Países Avanzados                    

(Variación % Anual) 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) con 

información del Fondo Monetario Internacional. 

Por su parte, la tasa de desempleo en los países 

europeos continúa presentando una leve mejoría y en 

el primer semestre de 2016 se ubicó en 10.1%, 0.4 

puntos porcentuales por debajo del mismo período del 

2015 (10.5%).  

En lo referente al comportamiento de la economía 

japonesa, en 2015 continúo con los motores 

apagados, al registrar un muy ligero crecimiento de 

0.4%, afectada por una demanda interna débil y una 

desaceleración en la demanda externa.  

Sin embargo, durante el primer trimestre de 2016, la 

economía japonesa dio señales de recuperación al 

registrar una tasa de crecimiento trimestral anualizada 

de 2.0%.  

No obstante, durante el segundo trimestre de 2016, el 

ritmo de crecimiento disminuyó nuevamente a 0.2%, 

explicado por la desaceleración del consumo privado 

(0.4 puntos porcentuales), y las contribuciones 

negativas del consumo del gobierno (-0.2 pp), los 

inventarios (-0.1 pp), y las exportaciones netas (-1.0 

pp). Por su parte, la inversión fija (0.8 pp) registró una 

contribución positiva. Durante 2016, la inflación en 

Japón continuó con una tendencia decreciente ante el 

impacto negativo de los precios de energéticos y la 

desaceleración de los precios de bienes duraderos. En 

julio de 2016, la inflación se ubicó en -0.4 por ciento a 

tasa anual. 

Economías emergentes 

En cuanto a las economías emergentes, los datos de 

2015 y los más recientes de 2016  siguen siendo 

heterogéneos entre regiones, pero en su conjunto 

muestran debilidad y riesgos. 

Asia 

Durante 2015, las economías emergentes asiáticas 

China y la India continuaron registrando crecimientos 

moderados, a consecuencia de una menor demanda 
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externa y de la caída en los precios de las materias 

primas, derivados de la desaceleración en la economía 

china. Durante el segundo trimestre de 2016, el 

crecimiento de estas economías se recuperó 

marginalmente, en parte, debido a la estabilización en 

los precios de las materias primas, mientras que el 

nivel de exportaciones continúa siendo un freno al 

crecimiento. Durante el segundo trimestre de 2016, la 

economía china creció 6.7% anual, en línea con el 

nuevo rango establecido por el gobierno de 6.5 a 

7.0%. Ésta economía ha comenzado a mostrar signos 

de estabilización respaldada por la política de 

estímulos fiscales y monetarios implementada por su 

gobierno, aunque cifras más recientes de actividad 

económica muestran cierto deterioro. El desempeño 

de la inversión fija ha sido resultado de un incremento 

en la inversión pública, factor que ha contrarrestado 

parcialmente la caída en inversión privada. 

Crecimiento del PIB de los Países Emergentes 

(Variación % Real Anual) 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con información del Fondo Monetario Internacional. 

Por su parte, las ventas al menudeo incrementaron 

10.2% a tasa anual en julio, menor al 10.6 por ciento 

observado en junio. 

Por su parte, las economías emergentes de Rusia y 

Brasil continúan en recesión y perdiendo dinamismo 

desde 2015 y durante la primera mitad de 2016. En 

general, esta pérdida de dinamismo fue resultado de la 

desaceleración de la economía china y la caída en los 

precios de las materias primas y principalmente el 

petróleo para el caso de Rusia.  

México y Corea mantienen su estabilidad gracias a su 

mercado externo sustentado en sus ventas de 

manufacturas y a que cuentan con un comercio más 

diversificado.  

 Durante la segunda mitad de 2015 y en los primeros 

ocho meses de 2016, se han observado episodios de 

alta volatilidad en los mercados financieros, resultado 

de la incertidumbre respecto a la normalización de la 

política monetaria de la FED, la desaceleración en las 

economías emergentes, particularmente China, así 

como la persistente caída en los precios 

internacionales del petróleo. No obstante, se observó 

una reducción en la volatilidad desde febrero de 2016 

ante las acciones de los principales bancos centrales 

en el mundo, el repunte en los precios del petróleo, así 

como una estabilización de la economía china. 

Inflación en los Países Emergentes                    

(Variación % Anual) 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con información del Fondo Monetario Internacional. 
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Perspectivas de la economía global 2016-2017 

De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional 

(FMI) se espera que la economía global continúe 

creciendo de manera moderada durante 2016 y se 

recupere marginalmente durante 2017. En particular, 

se espera que para 2016 la economía global crezca 

3.1 por ciento, aumento similar al observado en 2015. 

Asimismo, para 2017, las perspectivas de crecimiento 

global fueron revisadas a la baja a 3.4 por ciento, 0.1 

pp por debajo del pronóstico anterior. 

Economías avanzadas 

Se espera que las economías avanzadas moderen 

marginalmente su ritmo de crecimiento respecto a 

2015 (1.9 por ciento), debido al incremento menor al 

esperado de la economía de los Estados Unidos, la 

debilidad en la demanda interna en el Reino Unido, , 

así como el efecto de la apreciación del yen sobre el 

crecimiento de la economía japonesa. En este sentido, 

el pronóstico de crecimiento para 2016 y 2017 fue 

revisado a la baja, de 1.9 a 1.8% y de 2.0 a 1.8%, 

respectivamente.  

Economías emergentes 

Se espera que las economías emergentes comiencen 

a recuperarse marginalmente durante 2016 con 

respecto al año anterior, como resultado de la 

estabilización de la economía china y de un ritmo de 

desaceleración más moderado en Brasil y Rusia. 

Asimismo, se anticipa que el crecimiento se acelere 

durante 2017. El FMI espera que las economías 

emergentes pasen de una tasa de crecimiento anual 

de 4.0 en 2015 a 4.1% en 2016, y que repunten en 

2017 a 4.6%. 

Precio del petróleo 

Los precios internacionales del petróleo han registrado 

un comportamiento volátil a lo largo de 2015 y 

mediados de 2016, permaneciendo en niveles bajos. 

Después de alcanzar su menor nivel desde 2009, en 

los primeros meses de 2016, el precio del petróleo ha 

presentado una recuperación, derivada de las 

revisiones al alza de la demanda global, numerosos 

recortes no planeados en la producción de algunos de 

los principales productores a nivel mundial y la 

disminución constante de la producción de petróleo de 

Estados Unidos. Desde principios de agosto pasado, 

el precio ha continuado con su trayectoria ascendente, 

ante la creciente expectativa sobre el acuerdo para 

congelar la producción de los miembros de la OPEP y 

Rusia en su reunión extraoficial de septiembre. En 

este contexto, el crudo de referencia West Texas 

Intermediate (WTI) registró un precio promedio de 40.7 

dpb del 1 de enero al 23 de agosto de 2016, 

disminuyendo 16.4 por ciento con relación al precio 

promedio observado durante todo el 2015 (48.7 dpb).  

Asimismo, en el mismo periodo, el crudo de referencia 

Brent registró un precio promedio de 41.4 dólares por 

barril, disminuyendo 20.9% con relación al precio 

promedio de 2015 (52.3 dòlares por barril). 

Por su parte, el precio promedio de la mezcla 

mexicana fue de 33.4 dpb, menor en 24.3 por ciento al 

precio promedio registrado a lo largo de todo 2015 

(44.2 dpb). Al 23 de agosto, el diferencial de la mezcla 

mexicana respecto al WTI y al Brent promedió 7.4 dpb 

y 8.1 dpb, respectivamente. 

Precios Internacionales del Petróleo                    

(US$ por Barril) 
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Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción 

(CEESCO) con información del Fondo Monetario Internacional. 
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2016 2017 2018 2019 2020 2021

CANADÁ

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 1.5 1.9 2.1 2.0 2.0 2.0

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 1,462 1,531 1,595 1,667 1,740 1,804

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 40,409 41,921 43,306 44,833 46,389 47,663

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
1,672 1,727 1,799 1,874 1,952 2,032

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
46,199 47,307 48,824 50,424 52,034 53,683

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 23.2 23.3 23.4 23.5 23.6 23.7

Inflación (Variación %  promedio anual) 1.3 1.9 2.0 2.0 2.0 2.0

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 7.3 7.4 7.3 7.3 7.2 7.0

Empleo (millones de personas) 18.069 18.197 n/a n/a n/a n/a

Poblaciòn (millones de personas) 36.188 36.514 36.842 37.174 37.508 37.846

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 41.0 40.3 39.9 39.5 39.1 38.9

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 92.3 90.6 88.3 85.9 83.4 80.6

FRANCIA

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 1.1 1.3 1.5 1.7 1.8 1.9

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 2,465 2,538 2,609 2,700 2,804 2,895

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 38,173 39,126 40,040 41,246 42,642 43,388

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
2,703 2,776 2,875 2,987 3,104 3,226

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
41,868 42,800 44,118 45,635 47,200 48,356

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 20.4 20.8 21.0 21.4 21.6 21.7

Inflación (Variación %  promedio anual) 0.4 1.1 1.3 1.4 1.5 1.7

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa)10.1 10.0 9.9 9.6 9.3 9.1

Empleo (millones de personas) 25.1 25.2 n/a n/a n/a n/a

Poblaciòn (millones de personas) 64.569 64.865 65.162 65.461 65.763 66.723

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 56.4 55.9 55.3 54.7 54.0 53.4

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 98.2 98.8 98.5 97.3 95.4 92.6

ALEMANIA

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 1.5 1.6 1.4 1.3 1.3 1.2

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 3,468 3,592 3,697 3,822 3,959 4,066

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 41,895 43,270 44,408 45,842 47,479 48,757

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
3,935 4,054 4,192 4,340 4,486 4,634

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
47,536 48,836 50,356 52,058 53,805 55,568

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 19.2 19.4 19.5 19.6 19.6 19.7

Inflación (Variación %  promedio anual) 0.5 1.4 1.6 1.8 1.9 2.0

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 4.6 4.8 4.9 4.9 4.9 4.8

Empleo (millones de personas) 40.424 40.637 n/a n/a n/a n/a

Poblaciòn (millones de personas) 82.773 83.007 83.257 83.363 83.379 83.392

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 44.4 44.3 44.1 43.8 43.7 43.6

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 68.2 65.9 63.4 60.8 58.4 56.0

Proyecciones Macroeconómicas de los Países Avanzados: 2016 -2021
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2016 2017 2018 2019 2020 2021

JAPÓN

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 0.5 -0.1 0.4 0.7 0.7 0.7

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 4,413 4,514 4,562 4,676 4,800 4,895

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 34,871 35,794 36,318 37,380 38,542 39,506

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
4,901 4,966 5,085 5,231 5,377 5,523

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
38,731 39,379 40,483 41,815 43,173 44,574

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 21.8 22.1 22.2 22.3 22.4 22.5

Inflación (Variación %  promedio anual) -0.2 1.2 1.0 0.9 1.0 1.2

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3

Empleo (millones de personas) 63.811 63.607 n/a n/a n/a n/a

Poblaciòn (millones de personas) 126.541 126.105 125.619 125.088 124.541 123.917

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 38.6 38.2 38.2 38.1 38.1 38.1

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 249.3 250.9 251.8 251.9 251.8 251.7

REINO UNIDO

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 1.9 2.2 2.2 2.1 2.1 2.1

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 2,761 2,885 2,999 3,123 3,256 3,374

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 42,106 43,700 45,111 46,666 48,342 49,776

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
2,757 2,857 2,980 3,108 3,240 3,377

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
42,041 43,268 44,814 46,445 48,100 49,816

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 18.1 18.3 18.7 19.1 19.6 20.0

Inflación (Variación %  promedio anual) 0.8 1.9 2.0 2.0 2.0 2.0

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 5.0 5.0 5.1 5.3 5.3 5.3

Empleo (millones de personas) 31.587 31.786 n/a n/a n/a n/a

Poblaciòn (millones de personas) 65.572 66.03 66.487 66.928 67.36 67.781

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 39.7 38.9 38.0 37.0 36.5 36.4

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 89.1 87.9 86.4 83.1 79.4 75.8

ESTADOS UNIDOS

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 2.4 2.5 2.4 2.1 2.0 2.0

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 18,558 19,285 20,145 21,016 21,874 22,766

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 57,220 58,952 61,054 63,148 65,161 67,238

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
18,558 19,285 20,145 21,016 21,874 22,766

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
57,220 58,952 61,054 63,148 65,161 67,238

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 20.4 20.8 21.0 21.1 21.2 21.4

Inflación (Variación %  promedio anual) 0.8 1.5 2.4 2.5 2.3 2.2

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 4.9 4.8 4.8 4.9 5.0 5.0

Empleo (millones de personas) 151.7 153.2 n/a n/a n/a n/a

Poblaciòn (millones de personas) 324.328 327.13 329.956 332.807 335.682 338.582

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 35.8 35.6 35.4 35.6 35.8 35.9

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 107.5 107.5 106.8 106.4 106.1 106.0

Proyecciones Macroeconómicas de los Países Avanzados: 2016 -2021
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2016 2017 2018 2019 2020 2021

BRASIL

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) -3.8 0.0 1.1 2.0 2.0 2.0

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 1,535 1,556 1,609 1,677 1,749 1,829

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 7,447 7,495 7,690 7,963 8,249 8,567

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
3,101 3,144 3,241 3,376 3,515 3,660

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
15,049 15,139 15,496 16,025 16,576 17,148

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 19.1 19.2 19.3 19.3 19.3 19.4

Inflación (Variación %  promedio anual) 7.1 6.0 5.5 5.0 4.5 4.5

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 9.2 10.2 10.4 10.2 10.0 10.0

Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.a

Poblaciòn (millones de personas) 206.082 207.661 209.187 210.659 212.078 213.441

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 40.7 41.2 40.7 40.4 39.5 39.0

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 76.3 80.5 83.6 86.4 89.1 91.7

CHINA 

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 6.5 6.2 6.0 6.0 6.0 6.0

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 11,383 12,263 13,338 14,605 16,144 17,762

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 8,240 8,833 9,560 10,416 11,457 12,543

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
20,853 22,452 24,284 26,293 28,450 30,777

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
15,095 16,172 17,405 18,752 20,190 21,733

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 41.8 40.8 40.1 39.2 38.1 37.0

Inflación (Variación %  promedio anual) 1.8 2.0 2.2 2.6 3.0 3.0

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 4.1 4.1 4.1 4.1 4.1 4.1

Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.a

Poblaciòn (millones de personas) 1381.454 1388.322 1395.224 1402.16 1409.13 1416.136

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 31.4 31.0 30.6 30.0 29.8 29.5

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 46.8 49.3 51.2 52.4 53.1 53.8

COREA

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 2.7 2.9 3.1 3.1 3.1 3.0

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 1,321 1,379 1,435 1,499 1,566 1,629

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 25,990 27,023 27,999 29,126 30,317 31,393

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
1,916 1,999 2,102 2,213 2,328 2,447

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
37,699 39,156 41,016 43,001 45,052 47,176

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 26.9 27.3 27.6 27.8 27.8 27.9

Inflación (Variación %  promedio anual) 1.7 2.4 2.0 2.0 2.0 2.0

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 3.5 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3

Empleo (millones de personas) 26.177 26.438 n.a n.a n.a n.a

Poblaciòn (millones de personas) 50.835 51.042 51.249 51.458 51.667 51.877

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 20.6 20.1 19.5 18.9 18.8 18.7

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 37.3 37.5 37.2 36.3 35.3 34.2

Proyecciones Macroeconómicas de los Países Emergentes: 2016 -2021
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2016 2017 2018 2019 2020 2021

INDIA

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 7.5 7.5 7.6 7.7 7.7 7.8

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 2,289 2,488 2,725 3,007 3,315 3,660

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 1,747 1,875 2,027 2,208 2,402 2,618

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
8,643 9,419 10,341 11,375 12,503 13,754

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
6,599 7,098 7,692 8,351 9,060 9,837

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 32.8 32.8 33.2 33.6 34.1 34.5

Inflación (Variación %  promedio anual) 5.1 5.4 5.6 5.2 4.9 4.9

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) n.a n.a n.a n.a n.a n.a

Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.a

Poblaciòn (millones de personas) 1275.921 1292.707 1309.713 1326.944 1344.401 1362.087

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 28.0 27.6 27.3 27.1 27.0 26.9

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 66.5 65.6 64.3 62.9 61.5 60.1

MÉXICO

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) 2.4 2.6 2.8 2.9 3.1 3.1

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 1,082 1,167 1,228 1,300 1,381 1,467

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 8,415 8,959 9,322 9,748 10,240 10,765

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
2,303 2,395 2,512 2,640 2,778 2,924

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
17,906 18,392 19,058 19,802 20,605 21,448

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 23.0 23.7 24.8 25.8 27.0 27.6

Inflación (Variación %  promedio anual) 3.3 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 4.0 3.9 3.8 3.8 3.8 3.8

Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.a

Poblaciòn (millones de personas) 128.632 130.223 131.788 133.327 134.837 136.318

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 25.8 25.0 24.6 24.6 24.6 24.5

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 54.9 54.9 54.5 53.9 53.0 52.1

RUSIA

Producto Interno Bruto (Variación porcentual real anual) -1.8 0.8 1.0 1.5 1.5 1.5

Producto Interno Bruto (US$ billones de dólares corrientes) 1,133 1,268 1,355 1,447 1,531 1,608

Producto Interno Bruto Per cápita (US$ dólares corrientes) 7,743 8,664 9,264 9,892 10,462 10,991

Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de Compra 

(PPC) expresado en billones de US$ dólares corrientes
3,685 3,766 3,881 4,024 4,169 4,318

Producto Interno Bruto Per cápita basado en Paridad de Poder de 

Compra (PPC) expresado en US$ dólares corrientes
25,186 25,740 26,527 27,502 28,496 29,518

Inversión Total (como porcentaje del PIB) 21.3 21.1 21.4 21.7 22.5 23.3

Inflación (Variación %  promedio anual) 7.9 5.9 4.0 4.0 4.0 4.0

Tasa de desempleo (%  de la población económicamente activa) 6.5 6.3 5.8 5.5 5.5 5.5

Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.a

Poblaciòn (millones de personas) 146.3 146.3 146.3 146.3 146.3 146.3

Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 35.1 34.2 33.3 32.3 31.3 30.9

Deuda Pública (como porcentaje del PIB) 18.4 19.4 20.6 21.5 21.0 20.2

Proyecciones Macroeconómicas de los Países Emergentes: 2016 -2021
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Economía FIIC 

Indicador 2014 2015 2016* 

Producto Interno 
Bruto 
(miles de millones de 
dólares) 

5,622 5,022 4,429 

Producto Interno 
Bruto 
(variación real anual) 

2.9 2.5 1.7. 

PIB Per Cápita *  
 (en dólares) 

8,005 7,566 7,135.6 

PIB de la 
Construcción 
(millones de dólares) 

356.4 326.4 n.d. 

PIB de la 
Construcción 
(variación real anual) 

3.0 2.8 n.d. 

Part. % del PIB de la 
Construcción en el 
PIB total 

6.5 6.5 n.d. 

Inflación * 
(variación % anual) 

8.8 14.8 45.0 

Población * 
 (millones de personas) 

591 598 6404 

Tasa de Desempleo* 
 (% de la PEA) 

6.0 6.1 7.0 

Cuenta Corriente * 
(miles de millones de 

dólares) 

-178.3 -173.7 -121.3 

Exportaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

1,203 1,044 n.d. 

Importaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

1,293 1,150 n.d. 

Saldo Balanza 
Comercial 
(bienes y servicios en miles 
de  millones de dólares) 

-90 -106 n.d. 

Inversión Extranjera 
Directa 
(millones de dólares) 

137,437 128,490 n.d. 

Reservas 
Internacionales 
(millones de dólares) 

805,219 766,075 n.d. 

Deuda Externa Bruta 
( millones de dólares) 

1,398,888 1,432,369 n.d. 

    
Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sectro de la Construcción (CEESCO) 
con datos del World Economic Outlook Database, abril de 2016. Fondo Monetario 
Internacional (FMI), Comisión Económica para América Latina y el Caribe 
(CEPAL), 2016 y Banco Interamericano de Deaarollo 
 n.d. Información no disponible  
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 

 

 

 

 

En  2015, la economía de la zona FIIC registró una 

disminución promedio en su crecimiento de  2.5%, en 

comparación al registrado en 2014 (2.9%), parte 

fundamental de esta caída fue consecuencia de la 

reducción de los precios internacionales de las 

materias primas. En este contexto, los países que 

mostraron vigorosos crecimientos fueron los que 

contaban con un mercado interno más robustecido, 

como: República Dominicana (7.0%), Panamá (5.8%), 

Nicaragua (4.9%) y Bolivia (4.8%). Aquellos 

relacionados con el desempeño de la economía 

estadounidense, registraron crecimientos moderados, 

tal es el caso de  Costa Rica (3.7%), Honduras (3.6%),  

México un 2.5% y Argentina 2.1%. Mientras las 

economías con mayor dependencia del mercado 

asiático: Brasil sufrieron un sustancial debilitamiento 

en su actividad productiva, registrando caídas en sus 

crecimientos (-) 3.9% respectivamente y una 

contracción de (-) 5.7% para el caso de Venezuela. 

Con la menor expansión del PIB regional, el gasto de 

consumo registró una fuerte contracción en 2015, ya 

que su crecimiento se redujo a 1.6%,  

Por otra parte, el crédito interno otorgado al sector 

privado mostró una tendencia a la baja, la cual estuvo 

muy marcada en las economías dolarizadas, en 

especial en Ecuador. 

El fortalecimiento del dólar respecto al resto de las 

divisas, las constantes expectativas de alza de la tasa 

de interés de referencia de los Estados Unidos  y la 

caída de los precios de los productos básicos 

exportados por la región, en particular la energía y los 

metales, redujeron la demanda de activos 

denominados en las monedas de los países de la 

región.   
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Crecimiento del PIB de los países miembros de la FIIC 

2015- 2016/e 

 

Fuente: Centro DE Estudios Económicos del Sector de la Construcción 
(CEESCO), con datos de World Economic Outlook Database, abril de 2016. 
Fondo Monetario Internacional (FMI), Comisión Económica para América Latina y 
el Caribe (CEPAL), 2016 
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 

 

La Problemática 

Durante 2015 y parte de 2016, la baja en los precios 

de las materias primas (Commodities) a nivel mundial 

impacto negativamente los precios promedio de los 

productos que exportan los países de la zona FIIC. 

Los países más afectados fueron aquellos con 

exportaciones primordialmente de  hidrocarburos 

(Bolivia, Colombia, Ecuador y Venezuela), además de 

los países con exportaciones en minerales y metales y 

productos agroindustriales. 

Sin embargo, el contraste por país se presentó de la 

siguiente manera, por un lado las exportaciones de 

México y algunos países de la Zona FIIC, se 

beneficiaron de la gradual recuperación que exhibió la 

economía de los Estados Unidos. 

En cuanto a las importaciones, también se observó un 

comportamiento a la baja entre países de la zona FIIC 

como consecuencia por un lado, de la disminución en 

los precios de los productos básicos y por los menores 

volúmenes de importación, como consecuencia de la 

depreciación. Se espera que esta tendencia continúe 

en los primeros meses de 2016.  

En 2015, la inflación promedio en los países de la 

Zona FIIC, fue 14.8%, lo que implicó un aumento de 

6% en comparación con 2014 (8.8%). Venezuela, 

Argentina y Brasil fueron los países que presentaron 

niveles de inflación de dos dígitos con 180.9%, 26.6% 

y 10.9% respectivamente, mientras que las economías 

con tasas de inflación menores al 3% fueron 

Honduras, República Dominicana, México, El Salvador 

y Panamá con 2.4%, 2.3% 2.1% 1.0% y 0.3%. 

Por otro lado, resulta importante destacar que después 

de haber cerrado 2014 con una tasa de 5.1%, Costa 

Rica, en 2015 registró una disminución de (-) 0.8%, 

siendo el nivel más bajo en los últimos 40 años 
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Fuente: Centro De estudios Económicos del Sector de la Construcción 

(CEESCO), con datos del Fondo Monetario Internacional.  

El Riesgo Financiero 

Asimismo, se observó una apreciación generalizada 

del dólar estadounidense consecuencia de la 

desaceleración de la economía mundial ante la 

debilidad prevaleciente en las economías avanzadas y 

emergentes. Lo que ha generó gran incertidumbre en 

los mercados financieros internacionales debido a que 

la Reserva Federal mantiene la tasa de interés en 

niveles históricamente bajos, con el propósito  de 

estimular el crecimiento económico. 

El posible incremento de la tasa de interés ha 

generado un flujo continuo de capitales hacia la 

economía estadounidense donde los tenedores de 

bonos buscan seguridad ante la incertidumbre, 

generando una corrida contra las monedas de distintos 

países por una insaciable  demanda por el dólar, 

apreciando ésta última y depreciando las monedas 

locales.  De no ceder el ritmo de devaluación de las 

diferentes monedas contra el dólar, existe el riesgo de 

que se trasladen a los precios internos,  generando 

graves desequilibrios, que serán difíciles de contener 

El efecto sobre la construcción 

Por su parte, en 2015 el sector de la construcción en la 

zona FIIC estuvo marcado por un contrastante 

comportamiento, por una parte países como; 

Nicaragua (25.4%), República Dominicana (19.8%), 

Paraguay 6.8% y Ecuador 6.1%registraron importantes 

crecimientos  impulsados por la inversión en 

construcción inmobiliaria, vivienda e infraestructura. 

Asimismo, países como Venezuela Uruguay, Brasil, 

Perú contrajeron en el sector (-) 23.8% (-) 5.4%, (-) 

5.6% (-) 1.4% respectivamente, consecuencia de la 

reducción en sus programas de gobierno en materia 

de infraestructura por la merma de recursos fiscales. 

Resultado del comportamiento heterogéneo de los 

países miembros de la zona FIIC el sector de la 

construcción finalizo el año 2015, con un aumento de 

2.8%.  

Perspectivas  

Ante el encarecimiento de los recursos fiscales, las 

obras de infraestructura con impulso privado deberán 

ser el motor de crecimiento de diversas economías en 

la zona FIIC, debido al efecto multiplicador que este 

sector representa por lo que es necesario crear los 

incentivos necesarios para atraer inversión privada 

que complemente y sustituya gradualmente a la 

inversión pública en los próximos años. 

Por tercer año consecutivo, las expectativas para las 

economías de Argentina, Ecuador, Brasil y Venezuela, 

vuelven a desmejorar, el reajuste en varias de sus 

políticas internas deberán de dar pie para volverse a 

encaminar como principales países motores de la zona 

FIIC.      

Algunos de los elementos que sostienen la expectativa 

de poco crecimiento para varios de los países de la 

zona FIIC son; menor crecimiento del consumo 
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privado, el menor dinamismo de la demanda agregada 

externa, la contracción de la formación bruta de capital 

fijo y el posible encarecimiento del financiamiento 

externo. 

Asimismo, la reducción de recursos fiscales 

destinados a infraestructura ha inclinado a los 

gobiernos a privilegiar los esquemas de Asociación 

Púbico Privada y en algunos casos experimentar con 

nuevos instrumentos financieros que permitan y 

estimulen la participación privada en el desarrollo de 

infraestructura 

Conclusiones 

2014 y 2015, estuvieron marcados por fuertes 

presiones económicas, que dificultaron el desarrollo de 

las economías de la zona. Es tarea primordial, que los 

diferentes gobiernos promuevan políticas contra 

cíclicas que estimulen la inversión en cada país y que 

sean capaces de aminorar los choques externos. Se 

debe de dar un mayor impulso, a aquellos proyectos 

que  brinden certeza y mejoren las condiciones para el 

desarrollo óptimo de la región, privilegiando en este 

contexto la inversión privada sobre la pública. 

En los últimos años la globalización y la creciente 

participación de empresas multinacionales en el 

desarrollo de infraestructura han obligado a las 

empresas de los  países miembros de la FIIC a tomar 

acciones drásticas e innovadoras para sobrevivir y 

mejorar su competitividad. Es previsible que en el 

sector de la construcción se observen fusiones entre 

empresas o cuantiosas inversiones que tienen como 

objetivo principal, adquirir un tamaño considerable y 

recursos suficientes para continuar posicionándose 

como líderes de la industria y entregar productos y/o 

servicios de mayor calidad. 

El crecimiento de proyectos de infraestructura se ha 

acentuado en los últimos años, dadas las condiciones 

de estabilidad macroeconómicas recientemente 

logradas. Las empresas tienen como opción para 

generar ingresos, crecer y posicionarse en el mercado, 

la formación de consorcios, alianzas estratégicas, 

fusiones o inclusive nuevas empresas para atender la 

demanda de infraestructura los países requieren. La 

tarea no es sencilla, ya que los esquemas de 

contratación para el desarrollo de infraestructura están 

cambiando a nuevos conceptos medidos por 

desempeño, a períodos de contratación de largo plazo, 

y con servicios más integrales a los que se 

acostumbraba. 

Los gobiernos de distintos países (sobre todo en Reino 

Unido) han probado la efectividad en la reducción de 

costos y carga administrativa, y el incremento en la 

calidad de los servicios, mediante el uso del 

ñoutsourcingò. Esto se debe principalmente a que el 

gobierno no cuenta en todos los casos con el personal, 

los recursos y el ñknow-howò indicados para desarrollar 

algunas de las actividades que se requieren para 

proveer servicios públicos (por ejemplo, carreteras, 

hospitales, instituciones educativas, etc.) Por lo 

general, quien tiene lo que el gobierno necesita y por 

esto lo contrata, es el sector privado. 

Como uno de los esquemas de subcontratación de 

servicios más populares en los últimos años se 

encuentran las asociaciones público-privadas, en 

donde el gobierno se apoya de empresas privadas 

especializadas en diseño, construcción, financiamiento 

y operación de infraestructura social. El reto de la 

industria es reconocer y adaptarse a los nuevos 

esquemas de contratación que tienen como objetivo 

principal establecer relaciones comerciales sanas y 

estrechas entre los sectores público y privado que en 

años anteriores han mostrado reticencias para trabajar 

juntos. 

.  
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Informe de Competitividad Global 2015-2016 Foro Económico Mundial 

El ñĉndice de Competitividad 2016-2017ò, elaborado por el Foro Econ·mico Mundial (WEF), eval¼a el 

panorama de competitividad de 138 economías a partir de su productividad y la prosperidad generada. El 

índice se basa en el análisis de 12 pilares de competitividad que incluyen instituciones, infraestructura, salud 

y educación, eficiencia del mercado laboral, preparación tecnológica, innovación y sofisticación de negocios. 

A continuación se presentan los resultados de dicho Índice, con el ranking con los índices relacionados a la 

infraestructura: 

 
Posición  País Infraestructura 

Calidad de 
Toda la 

Infraestructura 

Calidad de 
las 

Carreteras 

Calidad de la 
Infraestructura 

Férrea 

Calidad de la 
Infraestructura 

Portuaria 

Calidad de 
Infraestructura de 
la Calidad Aérea 

Calidad de la 
infraestructura 

Eléctrica 

Telefonía 
Fija 

1 Hong Kong 1 3 3 3 4 3 3 3 

2 Singapur 2 2 2 5 2 1 2 29 

3 Países Bajos  3 5 4 7 1 4 5 18 

4 Emiratos Árabes 4 4 1 N/A 3 2 10 45 

5 Japón 5 6 5 1 22 24 15 11 

6 Suiza 6 1 7 2 55 8 1 10 

7 Francia 7 8 6 4 23 13 7 1 

8 China 42 43 39 14 43 49 56 64 

9 Reino Unido  9 24 27 19 12 18 11 8 

10 Corea del Sur  10 14 14 9 27 21 29 4 

11 Estados Unidos  11 12 13 13 10 9 17 25 

15 Canadá 15 21 22 18 19 16 16 14 

35 Rusia 35 74 123 25 72 65 62 39 

60 Indonesia 60 80 75 39 75 62 89 86 

64 Sudáfrica 64 59 29 40 37 10 112 93 

68 India  68 51 51 23 48 63 88 114 

100 Argelia 100 101 96 57 105 117 92 89 

101 
República 
Dominicana 101 92 54 N/A 46 50 123 76 

102 Bolivia 102 114 105 92 126 96 64 90 

104 Nicaragua 104 105 84 N/A 116 109 95 101 

134 Burundi 134 133 117 N/A 123 134 129 132 

135 Malawi 135 125 112 94 130 136 125 131 

136 Yemen 136 135 129 N/A 120 137 138 105 

137 
República de 

Chad 137 137 127 N/A 131 125 131 136 

138 

República 

Democrática del 

Congo  138 136 137 101 124 127 136 138 
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Argentina 

Indicador 2014 2015 2016*e 

Producto Interno 
Bruto 
(miles de millones de 
dólares) 

570.7 632.3 437.9 

Producto Interno 
Bruto 
(variación real anual) 

-2.6 2.1 -1.0 

PIB Per Cápita *  
 (en dólares) 12,774 13,589 10,051 

PIB de la 
Construcción 
(millones de dólares) 

26,284 29,478 n.d. 

PIB de la 
Construcción 
 (variación real anual) 

-2.1 5.0 n.d. 

Part. % del PIB de la 
Construcción en el 
PIB total 

4.6 4.7 n.d. 

Inflación * 
(variación % anual) 

23.9 26.6 25.0 

Población * 
 (millones de personas) 

42.6 43.1 43.6 

Tasa de Desempleo* 
 (% de la PEA) 

7.3 6.5 7.8 

Cuenta Corriente * 
(miles de millones de 
dólares) 

-7.4 -16.1 -7.3 

Exportaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

82,026 70,580 n.d. 

Importaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

79,194 75,023 n.d. 

Saldo Balanza 
Comercial 
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

2,832 -4,443 n.d. 

Inversión Extranjera 
Directa 
(millones de dólares) 

3,145 10,516 n.d. 

Reservas 
Internacionales 
(millones de dólares) 

31,443 25,563 n.d. 

Deuda Externa Bruta 
(miles de millones de 
dólares) 

145,981 158,277 n.d. 

Tipo de cambio 
promedio 
 (m.n/dólar) 

8.1 9.2 14.5 e/ 

 
 
Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 
con datos del World Economic Outlook Database, abril de 2016. Fondo Monetario 
Internacional (FMI), Comisión Económica para América Latina y el Caribe 
(CEPAL), 2016, Instituto Nacional de Estadística de Argentina y Banco 
Interamericano de Desarrollo. 
*: Outlook Database abril 2016  
n.d: Información no disponible  
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 

 

 
Actividad Productiva 

De acuerdo al último informe emitido por el Instituto 

Nacional de Estadísticas y Censos  (INDEC), en 2015 

la economía Argentina, registró un crecimiento de 

2.1%, con relación a la caída registrada en 2014 de           

(-) 2.6%. 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con datos del Comisión Económica para América Latina y el Caribe, Instituto 

Nacional de Estadística (INDEC) y estimaciones del Fondo Monetario 

Internacional.  

*. Estimado. 

 

De acuerdo al comunicado en el primer trimestre la 

economía bajó un (-) 0.3%. seguido de un crecimiento 

del 3.9% en el segundo semestre, para finalmente en 

el tercer y cuarto trimestre mostrar un incrementos de 

3.5% y 0.9% respectivamente. 

El crecimiento de la economía Argentina en 2015, fue 

impulsado por el comportamiento positivo mostrado 

por la Agricultura con un crecimiento de 6.4%; la 

Generación de Electricidad, Gas y Agua (3.9%);  la 

Industria de la Construcción (5.0%); el sector de 

Servicios de la Educación 3.5%; la Administración 
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Pública y Defensa (3.3%), la actividad de la minería 

registró un crecimiento de 1.3% y el sector Financiero 

1.1%. Por otro lado la actividad Industrial mostró un 

retroceso acumulado al finalizar 2015 (-) 1.0% 

Precios e inflación 

De acuerdo a las estimaciones realizadas por la 

Comisión Económica para América Latina y el Caribe 

en 2015, el Índice de Precios al Consumidor se ubicó 

en 26.6%.  

Resulta importante señalar que debido al cambio en la 

administración gubernamental, se espera que el 

INDEC empiece a aplicar una nueva metodología para 

la  medición de precios. 

Actualmente, las cifras de referencia son las de la  

Ciudad de Buenos Aires, la cual ubicó a  la inflación 

del 2015 en 26.9% y el de la provincia de San Luis 

(centro oeste) en 31.6%. 

 

Fuente: Centro De estudios Económicos del Sector de la Construcción 

(CEESCO), con datos del Fondo Monetario Internacional.  

/*. Estimado. 

 

Empleo 

El último informe de 2015, emitido por el INDEC, 

señalo que la desocupación en el tercer trimestre de 

2015, en Argentina fue de 5.9%. 

Respecto a la tasa de desocupación por sexo y edad, 

la mayor se observó en las mujeres de hasta 29 años 

de edad con 14.1%, mientras que en los varones se 

colocó en 2.8% en un rango de edad de los 30 años a 

los 64. 

 
Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO), 
con datos del Fondo Monetario Internacional FM  
1/I Porcentaje de la Población Desempleada con respecto a la Población 
Económicamente Activa. 
*Estimado 
 
Sector Externo 

En 2015, las exportaciones medidas en dólares, 

disminuyeron un (-) 16.9%, esta situación estuvo 

influenciada por una reducción en los volúmenes 

exportados, los cuales cayeron un (-) 15.2% y sus 

precios (-) 1.6%). Los factores que influyeron en estas 

disminuciones fueron una menor demanda de Brasil y 

los países pertenecientes a la Asociación 

Latinoamericana de Integración (ALADI), afectando las 

ventas de manufacturas industriales (-) 21% en total, la 

caída de los precios de los productos primarios y sus 

derivados industriales exportados por Argentina  y por 

la continuación de la caída de las exportaciones de 

combustibles y energía (-) 54% y (-) 43.7% 

respectivamente. 

En el caso de las importaciones, estas presentaron 

una reducción de (-) 8.4%, principalmente por las 

menores compras de combustibles y lubricantes cuyos 

precios presentaron una disminución de 39.5%. 

 Esta caída se vio compensada por el incremento de 

las compras de bienes de consumo e intermedios, los 

cuales presentaron un incremento de 12.2%. 
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Valor total de las Exportaciones e Importaciones de 
bienes y servicios (miles de millones de dólares)  

2008  - 2015 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción con datos 

(CEESCO) con datos de Comisión Económica para América Latina y el Caribe 

(CEPAL) 

Sector de la Construcción 

Como resultado de las elecciones presidenciales que 

incentivaron el incremento de la obra pública como el 

flujo de capitales provenientes del sector privado 

jugaron un rol fundamental a favor del dinamismo del 

sector, para finalizar 2015, con un crecimiento de 

5.0%. 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con datos del Comisión Económica para América Latina y el Caribe, Instituto 

Nacional de Estadística (INDEC) 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con datos de INFRALATAM 

n.d.: No disponible 

 

  

81,9 
66,4 

81,5 

98,2 94,9 90,5 
82,0 

70,5 67,8 

49,2 

68,7 

88,2 83,0 89,5 
79,1 75,0 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Exportaciones Importaciones

9,5 

-2,4 

-0,1 

-2,1 

5,0 

-4,0

1,0

6,0

11,0

2011 2012 2013 2014 2015

Variación Porcentual real anual del PIB de la 
Construcción (2011 - 2015) 

Tema 15/16 16/17 

Variación 
(Posición 
actual) 

Subió  

Bajó Ƹ 

Infraestructura  87 85 Subió  

Calidad Total de la 
Infraestructura 

122 109 Subió  

Calidad de caminos 108 103 Subió  

Calidad infraestructura 
ferroviaria 

93 87 Subió  

Calidad de infraestructura 
portuaria 

81 79 Subió  

Calidad de infraestructura 
aérea 

92 87 Subió  

Calidad de suministro 
eléctrico 

124 119 Subió  

Líneas Telefónicas 47 43 Subió  

Inversión en 
Infraestructura 

Pública Privada Total 

2008 5,152.4 2,628.8 7,781.2 

2009 6,067 1,669.5 7,736.5 

2010 8,296.3 2,051.2 10,347.5 

2011 7,495.1 3,218 10,713.1 

2012 7,802.6 2,691.4 10,494 

2013 8,898.2 3,170.9 12,069.1 

Inversión en Infraestructura  (millones de dólares) 

2008  - 2013 

 

Fuente: The Global Competitiveness Report 2016-2017 y 2015-

2016 del Foro Económico Mundial. 

Argentina Competitividad 
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Bolivia 

Indicador 2014 2015 2016*e 

Producto Interno 
Bruto 
(miles de millones de 
dólares) 

32.9 32.9 33.9 

Producto Interno 
Bruto 
(variación real anual) 

5.5 4.8 3.8 

PIB Per Cápita *  
 (en dólares) 

2,943 2,886 2,898 

PIB de la 
Construcción 
(millones de dólares) 

918 977 n.d. 

PIB de la 
Construcción 
 (variación real anual) 

7.8 5.4 n.d. 

Part. % del PIB de la 
Construcción en el 
PIB total 

2.8 3.0 n.d. 

Inflación * 
(variación % anual) 

5.2 3.0 5.0 

Población * 
 (millones de personas) 

11.3 11.5 11.7 

Tasa de Desempleo* 
 (% de la PEA) 

3.4 4.4 4.0 

Cuenta Corriente * 
(miles de millones de 
dólares) 

0.1 -2.3 -2.8 

Exportaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

13,543 9,457 n.d. 

Importaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

12,858 11,375 n.d. 

Saldo Balanza 
Comercial 
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

684 -1,919 n.d. 

Inversión Extranjera 
Directa 
(millones de dólares) 

648 503 n.d. 

Reservas 
Internacionales 
(millones de dólares) 

15,122 13,055 n.d 

Deuda Externa Bruta 
(miles de millones de 
dólares) 

8,543 9,445 n.d. 

Tipo de cambio 
promedio 
 (m.n/dólar) 

6.7 6.7 7.1 e/ 

 
 
Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 
con datos del World Economic Outlook Database, abril de 2016. Fondo Monetario 
Internacional (FMI), Comisión Económica para América Latina y el Caribe 
(CEPAL), 2016, Instituto Nacional de Estadística de Bolivia, Banco Central de 
Bolivia  y Banco Interamericano de Desarrollo. 
*: Outlook Database abril 2016  
n.d: Información no disponible  
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 

 

 

Actividad Productiva 

En 2015 Bolivia registró un crecimiento económico de 

4.8%, una desaceleración comparado con el 

crecimiento de 5.5% registrado en 2014. Esta 

reducción fue motivada por la baja en los precios del 

gas natural en los mercados internacionales, siendo el 

principal producto de exportación de Bolivia. 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con datos del Banco Central de Bolivia y estimaciones del Fondo Monetario 

Internacional.  

*. Estimado. 

 

La implementación de políticas fiscales y monetarias 

expansivas, permitieron a Bolivia hacer frente a la 

reducción de las divisas provenientes de las 

exportaciones; de hidrocarburos, permitiendo 

suministrar a la economía los recursos necesarios 

para disminuir la tasa de interés y de intermediación 

dando como resultado una expansión del crédito  

El crecimiento de la economía en 2015 estuvo 

impulsada por la actividad de los sectores no 

extractivos; Productos Agrícolas Industriales (11.5%), 

Servicios de la Administración Pública (9.4%), 

Servicios Financieros (9.3%), Servicios Bancarios 
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Imputados (7.8%), Electricidad, gas y agua (6.3%), 

Establecimientos financieros,  (6.1%)  (actividad 

estimulada por la aplicación de la Ley de Servicios 

Financieros, que impulsa el crédito principalmente al 

sector productivo y a la vivienda de interés social y por 

el sector de la construcción, Construcción (5.4%). 

De acuerdo a los pronósticos del Fondo Monetario 

Internacional se espera que en 2016, la economía 

Boliviana registré un crecimiento de 3.8%, dato menor 

al registrado en 2015, esto será por un incremento en 

el déficit fiscal así como  un deterioro, la balanza de 

cuenta corriente, la apreciación real de la moneda y la 

caída de los precios de exportación de gas.   

Precios e Inflación 

A pesar de que en el tercer trimestre de 2015 se 

presentó un ligero incremento en los precios, al cierre 

del año y gracias a la política monetaria implementada 

por el Banco Central, la inflación en Bolivia se mantuvo 

controlada llegando a un nivel de 3.0%, registrando los 

niveles de inflación más bajos desde 2009. 

 Los bajos niveles de inflación se mantuvieron estables 

debido a la mayor producción del sector agropecuario 

y la estabilidad de tarifas de servicios.  

Otro factor que permitió mantener los bajos niveles en 

la inflación fue la estabilidad cambiaria; la cual generó 

un entorno económico controlado (vinculando la 

compra de dólares únicamente con las operaciones de 

comercio exterior), evitando presiones inflacionarias 

adicionales. 

 

Fuente: Centro De estudios Económicos del Sector de la Construcción 

(CEESCO), con datos de Instituto de Estadísticas de Bolivia y Fondo Monetario 

Internacional. /*. Estimado. 

Empleo  

Aunque no se cuentan con cifras oficiales por parte del 

Instituto Nacional de Estadística Boliviano, en el 

pasado informe de gobierno  reveló que durante 2015 

la Tasa de Desempleo se incrementó  4.4% cifra 

superior a la registrada en el año 2014 (3.4%). El 

crecimiento en la tasa desempleo estuvo influenciada  

por la disminución en la producción de las actividades 

relacionadas con la extracción minera y de canteras, 

debido a la baja cotización de los minerales a nivel 

internacional.  

 

 
 Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción 
(CEESCO), con datos del Fondo Monetario Internacional FM  
1/I Porcentaje de la Población Desempleada con respecto a la Población 
Económicamente Activa. 
*Estimado 
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Sector Externo 

Como consecuencia de un mercado internacional 

contraído, durante 2015 el valor en las exportaciones 

de bienes presentaron una reducción de (-) 32.5% con 

relación al año previo. Los sectores más afectados 

fueron; Hidrocarburos con un (-) 39.8% y minerales (-) 

27.4%, los cuales estuvieron influenciados por la fuerte 

caída en los precios de las materias primas y 

productos básicos a nivel mundial. 

Aunque se registró una fuerte caída en los precios de 

los minerales, no se reflejó en la misma proporción de 

sus volúmenes exportados. Esto se observó en el caso 

del zinc, oro y la plata que fueron los tres principales 

minerales exportados. Si bien estos presentaron una 

caída en su valor de (-) 12.1%; (-) 46.0%  y (-) 19.9%, 

en términos de volumen la disminución fue de (-) 3.4%; 

(-) 40.8% y (-) 2.5% respectivamente.  

Por el lado de las importaciones, también presentaron 

disminución en su valor de (-) 7.9%. Las importaciones 

de bienes de consumo duradero disminuyeron en un (-

) 3.0%,  debido a una menor importación de vehículos 

de transporte particular y aparatos de uso doméstico. 

La importación de bienes intermedios se redujeron un 

(-) 10.1% respecto,  principalmente a una disminución 

en la importación de combustibles y lubricantes.   

Finalmente las importaciones de bienes de capital 

registraron una caída de (-) 9.5%, debido a una menor 

importación de bienes de capital para la industria y la 

agricultura. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción con datos 

(CEESCO) con datos de Comisión Económica para América Latina y el Caribe 

(CEPAL) 

Sector de la Construcción 

En el primer semestre de 2015, la industria de la 

Construcción presentó un crecimiento de 8.0% 

generando 500 mil fuentes de empleos directos. Sin 

embargo en el segundo semestre, al igual que la 

actividad económica en general el sector de la 

construcción perdió dinamismo y cerró el año con un 

crecimiento de 5.4%  

 

    

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con datos de la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) 

El sector privado es el principal motor de crecimiento 

de la Industria de la Construcción en Bolivia,  mantiene 

su dinamismo y crecimiento, primordialmente por la 
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construcción de viviendas familiares, condominios y 

urbanizaciones, las principales ciudades en donde se 

está dando el crecimiento; La Paz, Santa Cruz y 

Cochabamba. 

De acuerdo al Censo de Construcción, realizado por la 

Cámara de la Construcción de Santa Cruz, hasta 

mediados del año 2015, en las ciudades de La Paz, 

Santa Cruz y Cochabamba, se han construido 3 

millones 551 mil metros cuadrados. La Paz concentra 

el 26% de este total, con 924 mil metros cuadrados y 

creciendo un promedio de  21.7% en el periodo 2014 y 

2015. 

En el caso de Santa Cruz, la tasa de crecimiento entre 

ambos años es mucho mayor y llegó a 25.7%, además 

una participación más alta con 57.6% (2 millones de 

metros cuadrados construidos). En el caso de 

Cochabamba, los metros cuadrados construidos 

cayeron (-) 13.2%  representando el 16.55 del total de 

país. 

  

 

Inversión en 
Infraestructura 

Pública Privada Total 

2008 569 66 635 

2009 639 37 677 

2010 782 n.d 782 

2011 1,102 n.d 1,102 

2012 1,308 n.d 1,308 

2013 1,656 141 1,797 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con datos de INFRALATAM 

n.d.: No disponible 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tema 15/16 16/17 

Variación 
(Posición 
actual) 

Subió  

Bajó Ƹ 

Infraestructura 107 102 Subió  

Calidad de infraestructura 
general 

105 114 Subió Ƹ 

Calidad de caminos 109 105 Subió  

Calidad infraestructura 
ferroviaria 

87 92 Bajó  

Calidad de infraestructura 
portuaria 

134 126 Subió  

Calidad de infraestructura 
aérea 

110 96 Subió  

Calidad de suministro 
eléctrico 

82 64 Subió  

Líneas Telefónicas 91 90 Subió  

Valor total de las Exportaciones e Importaciones 

de bienes y servicios 2010  - 2015 

 

Bolivia Competitividad 

Fuente: The Global Competitiveness Report 2016-2017 y 2015-

2016 del Foro Económico Mundial. 
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Brasil 

Indicador 2014 2015 2016* 

Producto Interno 
Bruto 
(miles de millones de 
dólares) 

2,416 1,773 1,534.8 

Producto Interno 
Bruto 
(variación real anual) 

0.1 -3.8 -3.8 

PIB Per Cápita *  
 (en dólares) 

11,733 8,535 7,447 

PIB de la 
Construcción 
(millones de dólares) 

137,559 97,623 n.d. 

PIB de la 
Construcción 
 (variación real anual) 

-2.6 -1.4 n.d. 

Part. % del PIB de la 
Construcción en el 
PIB total 

5.7 5.5 n.d. 

Inflación * 
(variación % anual) 

6.4 10.7 7.1 

Población * 
 (millones de personas) 

202.8 204.5 206.1 

Tasa de Desempleo* 
 (% de la PEA) 

4.8 6.8 9.2 

Cuenta Corriente * 
(miles de millones de 
dólares) 

-104.2 -58.9 -31.1 

Exportaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

264,063 223,870 n.d. 

Importaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

318,799 243,118 n.d. 

Saldo Balanza 
Comercial 
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

-54,736 -19,249 n.d. 

Inversión Extranjera 
Directa 
(millones de dólares) 

70,855 61,576 
n.d. 

 

Reservas 
Internacionales 
(millones de dólares) 

374,050 368,739 n.d. 

Deuda Externa Bruta 
(miles de millones de 
dólares) 

352,684 334,636 n.d. 

Tipo de cambio 
promedio 
 (m.n/dólar) 

2.3 2.3 3.5 e/ 

 
Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 
con datos del World Economic Outlook Database, abril de 2016. Fondo Monetario 
Internacional (FMI), Comisión Económica para América Latina y el Caribe 
(CEPAL), 2016, Cámara Brasileña de la Industria de la Construcción y Banco 
Interamericano de Desarrollo. 
*: Outlook Database abril 2016  
n.d: Información no disponible  
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 

 

 

 

 

 

Actividad Productiva 

Durante 2015, el PIB Nacional de Brasil ascendió a 

US$ 1.773 trillones de dólares millones de dólares una 

pérdida del 30% con relación al 2014 (US$2.416 

trillones de dólares). Las causas que motivaron esta 

caída fueron la depreciación del 30% del real 

brasileño, la contracción de la demanda interna, bajos 

niéveles de inversión, un estancamiento de los precios 

de las materias primas de exportación y la 

incertidumbre política que reina en el país.  

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO), 

con datos de la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 

2016 y Fondo Monetario Internacional.  

*. Estimado 

 

La mayoría de las actividades productivas del país 

presentaron cifras negativas al cierre del cuarto 

trimestre de 2015, de acuerdo con información del 

Instituto Brasileño de Geografía y Estadística la 

industria en general cayó 6.2%, los servicios 

retrocedieron 2.7%, la inversión en bienes de capital 

se derrumbó 14.1%, y la excepción fue la actividad 

agropecuaria, que tuvo un crecimiento del 1.8%. 
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En el primer trimestre de  2016  Brasil continúo con la 

caída en su actividad productiva retrocediendo 5.4% 

comparado con el mismo periodo de 2015, siendo el 

octavo retroceso trimestral consecutivo.  

En 2016, de acuerdos a los pronósticos del Fondo 

Monetario Internacional, se espera vuelva a repetir una 

tasa negativa de (-) 3.8%, consecuencia de un entorno 

macroeconómico complejo y la incertidumbre política, 

la cual afecte las acciones del gobierno para aprobar 

las reformas necesarias para restablecer las finanzas 

públicas. 

Precios e Inflación  

A pesar de presentar una cifra menor a la pronosticada 

por el Banco Central de Brasil, al cierre del año 2015, 

la inflación llegó al 10.7% anual. Aumentos de 

impuestos, un gasto público elevado y el fenómeno 

climático del ñNiñoò contribuyeron a que la inflación 

haya sido la más alta desde el año 2002. 

La mayoría de las presiones inflacionarias en Brasil 

tuvieron origen interno y estuvieron ligadas a políticas 

fiscales relajadas y sucesivos aumentos en el salario 

mínimo sin conexión con la productividad, un aumento 

generalizado en los costos relativos a la vivienda 

18.3%, seguido de los precios de los alimentos 12.3%, 

precios en el transporte 10.2% y educación 9.5% 

La inflación en Brasil contrastó con un contexto inverso 

de temores deflacionarios en el resto del mundo, 

provocado por la desaceleración del crecimiento en 

China y una caída estrepitosa de los precios del crudo 

y de otras materias primas. 

 

Empleo  

De acuerdo a los datos del Ministerio de Trabajo de 

Brasil en el año 2015, el país perdió 1.5 millones de 

puestos de trabajo formales, siendo el peor resultado 

en los últimos 24 años. Tan solo en el mes de 

diciembre de 2015 de acuerdo a los datos del Archivo 

General de Empleados y Desempleados el número de 

empleos perdidos fue de 596,208. 

El desplome de los empleos formales en Brasil durante 

el año 2015 estuvo motivado, principalmente, por la 

reducción de los puestos de trabajo en el sector 

industrial (-608,878), seguido por la construcción civil 

(-416,959), servicios (-276,054) y comercio (-218,650). 

El sector agrícola, por su parte, fue el único que 

registró un crecimiento de los puestos de trabajo 

formales, con un incremento de 9.821 empleos, lo que 

supone una variación positiva del 0,63 %. 

Por estados, Sao Paulo fue la región que más perdió 

empleos, seguido de Minas Gerais y Río de Janeiro, 

todos ellos en la región sureste, la más rica y poblada 

del país. 

 

 
Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO), 
con datos del Fondo Monetario Internacional FM  
1/I Porcentaje de la Población Desempleada con respecto a la Población 
Económicamente Activa. 
*Estimado 
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* Estimado. 
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Sector Externo 

A pesar de la situación económica, y política por la que 

Brasil atravesó durante el año 2015, al cierre del 4to. 

trimestre, el país cerró con un superávit comercial de 

19,681 millones de dólares, mostrando  un resultado 

positivo tras el déficit de 2014.  

Las exportaciones presentaron una baja de (-) 14.1%, 

con relación al año 2014, situándose en 191,134 

millones de dólares.  China se mantuvo como principal 

cliente de Brasil, con una facturación de cerca de 

35.600 millones de dólares y un descenso de las 

ventas para este país de (-) 11.3 %, afectando 

principalmente a materias primas como la soja y el 

hierro. 

Las ventas a Estados Unidos, segundo socio 

comercial de Brasil, bajaron un 9.7 % y se situaron en 

24,200 millones de dólares por el descenso de la 

exportación de petróleo, semimanufacturados de 

hierro y acero y motores para vehículos, entre otros.  

De acuerdo al Balance del Ministerio de Desarrollo, 

Industrial y comercio Exterior, las importaciones 

tuvieron una caída de (-) 24.3 %, el declive de las 

importaciones fue especialmente en combustibles (-) 

44.3 %, seguido de las reducciones en las compras de 

bienes de capital (-) 20.2 %, materias primas y 

productos intermedios (-) 20.2 % y bienes de consumo 

(-) 19.6 %. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción con datos 

(CEESCO) con datos de Comisión Económica para América Latina y el Caribe 

(CEPAL) 

 

Sector de la Construcción  

Por segundo año consecutivo, la Industria de la 

Construcción en Brasil presentó cifras negativas al 

cerrar el año 2015, con una caída de (-) 1.4%.  La  

mayor parte del año Brasil soportó pesadas pérdidas 

por la paralización de muchos proyectos petroleros y 

logísticos. 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con datos de la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y 

Cámara Brasileña de la Industria de la Construcción.  

De acuerdo a un estudio publicado por el  Ministerio de 

Trabajo y la Fundación Getulio Vargas (FGV), las 

principales causas de la caída en la actividad de la 

industria de la construcción en Brasil resultaron por la 

desconfianza de las grandes empresas de la 
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construcción en las perspectivas de mercado y por la 

paralización de grandes proyectos de infraestructura 

por parte del sector público del país. 

.  

 

Inversión en 
Infraestructura 

Pública Privada Total 

2008 24,216 27,830 52,046 

2009 29,160 37,748 66,909 

2010 36,268 22,938 59,206 

2011 37,049 34,899 71,949 

2012 30,585 55,597 86,182 

2013 32,003 33,752 67,755 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con datos de INFRALATAM 

n.d.: No disponible 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tema 15/16 16/17 

Variación 
(Posición 
actual) 

Subió  

Bajó Ƹ 

Infraestructura 74 72 Subió  

Calidad de infraestructura 
general 123 116 Subió  

Calidad de caminos 121 111 Subió  

Calidad infraestructura 
ferroviaria 98 93 Subió  

Calidad de infraestructura 
portuaria 120 114 Subió  

Calidad de infraestructura 
aérea 95 95 -  

Calidad de suministro 
eléctrico 96 91 Subió  

Líneas Telefónicas 50 48 Subió  

Inversión en Infraestructura  (millones de dólares) 

2008  - 2013 

 

Brasil Competitividad 

Fuente: The Global Competitiveness Report 2016-2017 y 2015-

2016 del Foro Económico Mundial. 
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Proyecto  
Monto  

(millones de dólares) 
Avance (%)  - 

Status 
Desenvolvimento da Produção - Bacia de 
Campos - RJ 

75,451 91% 

Refinaria Abreu e Lima - RNEST - PE 12,299 91% 
Ferrovia Bioceânica (GO/MT/RO/AC) 12,255 Por realizarse 
BR-101/RJ - Ponte Rio-Niterói (CONTRATO 
ASSINADO) 

10,653 En Construcción 

BR-476/153/282/480 (PR/SC) (APROVADO 
PELO TCU) 

9,559 Por Realizarse 

Usina Hidrelétrica - Belo Monte - PA 8,852 91% 
Usina Hidrelétrica - Santo Antônio - RO 6,100 91% 
Blindados Guarani 6,066 71% 
Usina Termonuclear - Angra III - RJ 5,312 70% 
Usina Hidrelétrica - Jirau - RO 5,095 91% 
E&P-PRESAL - CESSÃO ONEROSA - C4 - 
Búzios 4 - P-77 - RJ 

4,786 70% 

63 novos Terminais de Uso Privativo (TUP) 4,503 Po realizarse 
LINHA 6 - LARANJA DO METRO-SP 
ENTRE A VILA BRASILANDIA E A 
ESTACAO SAO JOAQUIM 

4,423 70% 

Pré-Sal - CESSAO ONEROSA - BUZIOS 3 - 
C3 - P-76 - RJ 

4,289 70% 

Pré-Sal - LULA ALTO - Alpha 1 -FPSO 
Cidade de Maricá - RJ 

4,196 91% 

E&P-PRESAL - CESSÃO ONEROSA - C1 - 
P-74 - Búzios 1 - RJ 

4,194 70% 

E&P-PRESAL - CESSÃO ONEROSA - C2 - 
P-75 - Búzios 2 - RJ 

3,989 70% 

Pré-Sal - LULA CENTRAL - Alpha 2 - FPSO 
Cidade de Saquarema - RJ 

3,703 91% 

50 novos arrendamentos 3,646 Por realizarse 
24 Renovações Antecipadas de 
Arrendamentos 

3,309 En Construcción 

Pré-Sal - Z1 LULA - ÁREA DE IRACEMA 
NORTE - FPSO Itaguai 

3,310 91% 

Principales Proyectos de Infraestructura 
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Chile 

Indicador 2014 2015 2016* 

Producto Interno 
Bruto 
(miles de millones de 
dólares) 

258.7 240.2 235.4 

Producto Interno 
Bruto 
(variación real anual) 

1.9 2.1 1.5 

PIB Per Cápita *  
 (en dólares) 

14,517 13,341 12,938 

PIB de la 
Construcción 
(millones de dólares) 

19,514 18,139 n.d. 

PIB de la 
Construcción 
 (variación real anual) 

2.6 2.3 n.d. 

Part. % del PIB de la 
Construcción en el 
PIB total 

7.5 7.6 n.d. 

Inflación * 
(variación % anual) 

4.7 4.4 3.5 

Población * 
 (millones de personas) 

17.8 18.0 18.2 

Tasa de Desempleo* 
 (% de la PEA) 

6.4 6.2 6.8 

Cuenta Corriente * 
(miles de millones de 
dólares) 

-3.3 -4.8 -4.9 

Exportaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

85,935 72,009 n.d. 

Importaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

83,408 72,326 n.d 

Saldo Balanza 
Comercial 
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

2,526 -317 n.d. 

Inversión Extranjera 
Directa 
(millones de dólares) 

9,428 4,663 n.d. 

Reservas 
Internacionales 
(millones de dólares) 

n.d. n.d. n.d. 

Deuda Externa Bruta 
(miles de millones de 
dólares) 

145,666 145,667 n.d. 

Tipo de cambio 
promedio 
 (m.n/dólar) 

570.1 653.6 686.7 e/ 

 
Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 
con datos del World Economic Outlook Database, abril de 2016. Fondo Monetario 
Internacional (FMI), Comisión Económica para América Latina y el Caribe 
(CEPAL), 2016, Cámara Chilena de la Construcción y Banco Interamericano de 
Desarrollo. 
*: Outlook Database abril 2016  
n.d: Información no disponible  
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 

 

 

 

 

 

 

Actividad Productiva 

Chile registró un crecimiento de 2.1% en 2015, 

ligeramente mayor al obtenido en 2014 (1.9%). Este 

comportamiento se explica por un fortalecimiento de la 

demanda interna (1.8%) y del consumo, que registró 

un aumento de 2.1% con relación a 2014. El 

incremento del consumo es resultado de un impulso al 

gasto de los hogares, así como un aumento en el 

gasto del gobierno.  

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO), 

con datos de Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2016 

y Fondo Monetario Internacional. / 

*. Estimado 

 
La mayoría de las actividades productivas del país 

durante 2015 registraron crecimientos destacados; el 

sector Comunicaciones creció 7.9%, siendo la 

actividad de telefonía móvil la que mayor impulso 

proporcionó al crecimiento del sector. La Industria 

Agropecuario-silvícola registró un crecimiento al cierre 

del año 2015 de 4.9%, explicado por una mayor 

producción de uva vinífera y de frutos secos. 
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En 2015, los Servicios Empresariales y Servicios 

Personales registraron aumentos de 2.0% y 3.0% 

respectivamente. El crecimiento de los Servicios 

Empresariales estuvo influenciado por el buen 

desempeño de las actividades jurídicas, de 

contabilidad y gestión, y el de las actividades 

inmobiliarias. Por su parte, el aumento en los servicios 

personales fue resultado de un incremento en los 

servicios de salud, públicos y privados. 

La industria manufacturera creció 2.1% en 2015, 

sustentada en un aumento de las actividades 

relacionadas con la elaboración de bebidas y  tabaco, 

así como el de las  químicas principalmente por una 

mayor producción de vino y la elaboración de 

sustancias químicas básicas utilizadas como 

fertilizantes. La industria de la construcción registró un 

crecimiento en 2015 de 2.3%.  

En contraparte, el sector pesca disminuyó (-) 2.9% en 

2015, la baja del sector reflejó el mal desempeño de la 

pesca extractiva y, en menor medida, de la acuicultura. 

La evolución de la pesca extractiva se explica por la 

menor captura de peces y recolección de crustáceos y 

moluscos. En tanto, la minería disminuyó ligeramente 

(-) 0.1%, como resultado de una menor producción de 

minerales metálicos, como  carbón, petróleo y gas 

natural.  

Para el año 2016, de acuerdo a las estimaciones del 

Fondo Monetario Internacional la economía Chilena 

presentara un crecimiento de 1.7%, situación 

influenciada por las perspectivas de la inversión  en la 

minería, las cuales siguen siendo débiles, como 

consecuencia a los menores precios del cobre y una 

débil demanda externa.  

Precios e Inflación  

Al cierre del año 2015 la inflación en Chile alcanzó 

4.4% anual, este aumento estuvo influenciado por la 

depreciación de 14.7% que sufrió el peso chileno 

frente al dólar.  

Entre las actividades que presentaron mayores alzas 
destacaron Transporte (0.7 %), con un incremento en 
siete de las diez ramas que la integran, destacando el 
Transporte de pasajeros por vías urbanas, carreteras y 
el transporte de pasajeros  por aire, el Equipamiento y 
Mantención del Hogar con un incremento de (0.6%) y 
alzas en siete de sus diez clase (Bienes No durables 
para el hogar y servicios domésticos para el hogar las 
que mayor incremento presentaron)   

Por otro lado, las divisiones con reducciones fueron 
Alimentos y Bebidas no alcohólicas (-0.6 %), 
(destacando Hortalizas, Legumbres y Tubérculos) y 
vestuario y Calzado división que presentó una baja de 
(-0.55%)  

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO), 

con datos del Fondo Monetario Internacional 

*Estimado  

 
Empleo 

De acuerdo a los datos del Instituto Nacional de 

Estadística de Chile, la tasa de desocupación 

promedio anual en 2015 fue 6.2%, ligeramente menor 

en 0.2% respecto a la registrada en  2014. 

Las ramas que incrementaron su ocupación en 2015, 

fueron: Hoteles y Restaurantes (16.0%), Construcción 

(6.7%) y Comercio (2.0%). 
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Las ramas con reducción en la ocupación fueron 

Minería (-9.5%), Intermediación Financiera (-6.0%) y 

Agricultura (-1.3%). 

 
Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO), 
con datos del Fondo Monetario Internacional FM  
1/I Porcentaje de la Población Desempleada con respecto a la Población 
Económicamente Activa. 
*Estimado 

Sector Externo 

Durante 2015 y como resultado de la situación 

económica internacional, Chile presentó un aumento 

en el déficit comercial. Las exportaciones totales 

registraron una disminución de (-) 16.0%, en su valor 

mientras que las importaciones cayeron a un ritmo 

menor  (-) 13.0 %.   

De acuerdo a datos presentados del Ministerio de 

Relaciones Exteriores, la Minería, registró una caída 

del (-) 18.0%  en sus ventas al exterior, seguida por el 

sector industrial, con una disminución de (-) 15.0% y 

una reducción en las exportaciones del sector 

agropecuario, silvícola y pesquero, de (-) 7.9% 

respecto al año 2014. 

Por el lado de las importaciones la reducción en la 

menor demanda interna y la consecuente reducción en 

el ritmo de su actividad en el precio de los productos 

básicos fueron los factores que provocaron una 

disminución en las compras al exterior, siendo los 

productos intermedios los que presentaron la mayor 

baja con un (-) 17.0% anual, seguido de las compras 

de bienes de consumo (-) 8.3% y los bienes de capital 

(-) 5.0%. 

China continuó siendo, el principal destino de 

exportaciones del país chileno con un 26.3% de las 

ventas al exterior,  seguido por la Unión Europea con 

un 13.2% y Estados Unidos, con 12.9%. 

 

 

  

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción con datos 

(CEESCO) con datos de Comisión Económica para América Latina y el Caribe 

(CEPAL) 

Sector de la Construcción 

Al cierre del año 2015, el sector de la construcción 

registró un crecimiento de 2.3%,  el cual estuvo 

influenciado por el desempeño positivo de la 

edificación que predomino en términos de contribución 

y dinamismo.   

Por otro lado, las actividades especializadas 

presentaron un ligero crecimiento, compensado la 

caída en la actividad obras de ingeniería civil, 

explicada  por la menor inversión pública en 

infraestructura (2.0% menor a la presentada en el año 

2014) siendo la  inversión en proyectos mineros la que 

mayor afectación presentó.   

Otro de los factores que, tuvieron impacto en el 

comportamiento del sector durante el año 2015, fue la 

desaceleración del mercado de la vivienda, por un 

encarecimiento en los materiales de construcción.  
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Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO), 

con datos de Banco Central de Chile  y la Cámara Chile de la Construcción. 

Por el lado del empleo durante el año 2015, el Sector 

de la Construcción registró un aumento de 6.7%, 

destacando un alza en las actividades relacionadas a 

la Construcción y Terminación de edificios.  

  

 

Inversión en 
Infraestructura 

Pública Privada Total 

2008 3,381 1,980 5,361 

2009 3,915 2,556 6,470 

2010 3,663 2,438 6,101 

2011 3,732 2,999 6,731 

2012 4,231 3,458 7,688 

2013 4,515 8,058 12,573 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 

con datos de INFRALATAM 

n.d.: No disponible 
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Tema 15/16 16/17 

Variación 
(Posición 
actual) 

Subió  

Bajó Ƹ 

Infraestructura 45 44 Subió  

Calidad de infraestructura 
general 

48 44 Subió  

Calidad de caminos 35 30 Subió  

Calidad infraestructura 
ferroviaria 

79 80 Bajó  

Calidad de infraestructura 
portuaria 

35 34 Subió  

Calidad de infraestructura 
aérea 

38 47 Bajó 
 

Calidad de suministro 
eléctrico 

46 37 Subió  

Líneas Telefónicas 
57 55 Subió  

Inversión en Infraestructura  (millones de dólares) 

2008  - 2013 

 

Chile Competitividad 

Fuente: The Global Competitiveness Report 2016-2017 y 2015-

2016 del Foro Económico Mundial. 
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Proyecto  
Monto  

(millones de dólares) 
Avance (%)  - 

Status 
EXPLOTACIÓN SULFUROS RADOMIRO 
TOMIC FASE II 

5,400 Ing. de Detalle 

NUEVO NIVEL MINA 3,690 Construcción 
SUMINISTRO COMPLEMENTARIO DE 
AGUA DESALINIZADA PARA MINERA 
ESCONDIDA 

3,430 Construcción 

MINA SUBTERRÁNEA CHUQUICAMATA 3,106 Construcción 
MINERALES PRIMARIOS MINERA 
SPENCE 

2,500 Ing. Básica 

MODERNIZACIÓN AMPLIACIÓN PLANTA 
ARAUCO 

2,000 Ing. de Detalle 

LÍNEA 3 1,752 Construcción 
NUEVO SISTEMA DE TRASPASO ANDINA 1,464 Construcción 
TELESCOPIO ELT 1,448 Construcción 
CENTRAL TERMOELÉCTRICA A CARBÓN 
COCHRANE 

1,350 Construcción 

INFRAESTRUCTURA ENERGÉTICA 
MEJILLONES I 

1,100 Ing. de Detalle 

TREN ALAMEDA - MELIPILLA 1,037 Construcción 
LÍNEA 6 1,031 Construcción 
CENTRAL HIDROELÉCTRICA ALTO 
MAIPO - LAS LAJAS 

1,019 Construcción 

CENTRAL HIDROELÉCTRICA ALTO 
MAIPO - ALFALFAL II 

1,000 Construcción 

CIELOS DE TARAPACÁ 1,000 Ing. de Detalle 
GMT GIANT MAGELLAN TELESCOPE 1,000 Construcción 
CST CERRO DOMINADOR (EX PLANTA 
SOLAR CERRO DOMINADOR FASE I) 

1,000 Construcción 

Principales Proyectos de Infraestructura 
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Colombia 

Indicador 2014 2015 2016* 

Producto Interno 
Bruto 
(miles de millones de 
dólares) 

378.4 292.0 253.2 

Producto Interno 
Bruto 
(variación real anual) 

4.4 3.1 2.5 

PIB Per Cápita *  
 (en dólares) 

7,928 6,084 5,195 

PIB de la 
Construcción 
(millones de dólares) 

36,033 28,271 n.d. 

PIB de la 
Construcción 
 (variación real anual) 

10.5 3.9 n.d. 

Part. % del PIB de la 
Construcción en el 
PIB total 

9.5 9.7 n.d. 

Inflación * 
(variación % anual) 

3.7 6.8 5.3 

Población * 
 (millones de personas) 

47.7 48.2 48.8 

Tasa de Desempleo* 
 (% de la PEA) 

9.1 8.9 9.8 

Cuenta Corriente * 
(miles de millones de 
dólares) 

-19.6 -19.0 -15.2 

Exportaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

63,799 45,390 n.d. 

Importaciones  
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

75,111 63,397 n.d. 

Saldo Balanza 
Comercial 
(bienes y servicios en 
millones de dólares) 

-11,313 -18,007 n.d. 

Inversión Extranjera 
Directa 
(millones de dólares) 

12,426 7,890 n.d. 

Reservas 
Internacionales 
(millones de dólares) 

46,840 46,247 n.d. 

Deuda Externa Bruta 
(miles de millones de 
dólares) 

101, 282 111,197 n.d 

Tipo de cambio 
promedio 
 (m.n/dólar) 

1,988.7 
2,763 3,094 e/ 

 
Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO) 
con datos del World Economic Outlook Database, abril de 2016. Fondo Monetario 
Internacional (FMI), Comisión Económica para América Latina y el Caribe 
(CEPAL), 2016, Cámara Colombiana de Infraestructura y Banco Interamericano 
de Desarrollo. 
*: Outlook Database abril 2016  
n.d: Información no disponible  
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 

 

 

 

 

 

Actividad Productiva 

Al cierre del año 2015, la actividad económica en 

Colombia registro un crecimiento de 3.1%, menor  en 

comparación al registrado en 2014 (4.4%). Este 

comportamiento estuvo ligado a los bajos ingresos  

fiscales como resultado de la caída en los precios 

internacionales del petróleo a nivel internacional.  

Los sectores que registraron caídas fueron el de la 

Industria del Carbón (-) 3.3%, el de la fabricación de 

productos textiles (-) 4.8%, Fabricación de otra 

maquinaria y suministro eléctrico (-) 5.4%, entre otras.  

Por su parte, las actividades que mostraron 

crecimiento en Colombia durante 2015 fueron; el 

Cultivo de Café 15.6%, la Industria de la madera 7.4%, 

la Extracción de minerales no metálicos 6.6%, la 

Actividad de hoteles restaurantes, bares y similares 

5.5%. 

 

Fuente: Centro de Estudios Económicos del Sector de la Construcción (CEESCO), 
con datos de la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 
2016 y Fondo Monetario Internacional y Cámara Colombiana de la Infraestructura 
*. Estimado 
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Al primer trimestre de 2016, 8 de los 9 sectores que 
integran la economía colombiana  presentaron un 
crecimiento positivo, entre los cuales destaca la 
industria manufacturera 5.3%, Construcción 5.2% 
5.2% y las instituciones financieros con un crecimiento 
de 3.8%, respecto al primer trimestre de 2015.   
 
Para el resto de 2016, se espera que la industria sea 
el principal motor de crecimiento de la economía 
colombiana y llegue a obtener un crecimiento de hasta 
8%. Con esto, aportaría cerca de 0.9% al crecimiento 
del PIB. Sin embargo la expectativa de crecimiento del 
PIB nacional de Colombia de 2.5% para 2016, siendo 
menor al registrado en 2015. 
 
Ahora bien, los retos que vive el país en términos 

económicos para el año 2016, y que generan un riesgo 

a la baja del crecimiento son están principalmente en 

la desaceleración de la inversión pública a causa de 

los recortes presupuestales dentro de la política de 

austeridad inteligente que ha sido necesaria para 

garantizar el cumplimiento de la meta de déficit fiscal.  

Sumado a esto, se espera una caída de 8.6% en la 
producción petrolera en 2016, lo que generaría una 
contracción en el sector de minas y canteras, 
generando una contribución negativa sobre el 
crecimiento del PIB. 
 
Adicional a esto, se estima que aunque las lluvias que 
se viven actualmente en el país ayuden a la 
recuperación del sector agrícola, a final de año con la 
posible llegada del Fenómeno del Niño, se podría 
afectar nuevamente la dinámica del sector. 
 
De acuerdo a las estimaciones del Fondo Monetario 
Internacional, se espera que para 2016, la economía 
Colombiana presente un crecimiento de 2.5%, menor 
al registrado en 2015, influenciado principalmente por 
endurecimiento de las políticas y a condiciones financieras 
mundiales menos favorables. 
   

Precios e Inflación  
 
De acuerdo al informe emitido por el Departamento 
Administrativo Nacional de Estadísticas (DANE), al 

cierre del año 2015, la inflación en Colombia registró 
un aumento crecimiento de 6.8%. Las productos que 
registraron un mayor crecimiento acumulada en sus 
precios al mes de Diciembre fueron los Alimentos 
10.8%, impulsados  principalmente por mayores 
precios en hortalizas, verduras, azúcar, arroz, papa, 
plátano, carne y lácteos, entre otros.  
 
Los bienes y servicios que se ubicaron por debajo del 
promedio nacional (6.8%) fueron los relacionados a la 
Vivienda 5.4%, Salud 5.3%, Educación 5.1%, 
Transporte 4.9%, Comunicaciones 4.7%, Diversión 
4.5% y Vestuario 2.9%. 
 
 

 
 

Fuente: Centro De estudios Económicos del Sector de la Construcción 

(CEESCO), con datos del Fondo Monetario Internacional.  

/*. Estimado. 

 

Empleo  
 

De acuerdo con las cifras publicadas por el DANE, el 

desempleo registró una tasa de 8.9% al finalizar 2015, 

cifra menor a la observada en 2014 (9.1%).  

Las ciudades con menor desempleo fueron 

Bucaramanga con 6.4%; Montería 7.8%, Sincelejo y 

Manizales con 8.1%. El más alto desempleo lo 

registraron ciudades como Quibdó con 15.1%, 

Armenia con 13.2% y Cúcuta con 12.5%. 

El sector comercio, hoteles y restaurantes fue el que 

más puestos de trabajo aportó, con un total de 

183,000 nuevos empleos, seguido de las actividades 

inmobiliarias, empresariales y de alquiler, que 

7,7 

2,0 

3,2 3,7 
2,4 

1,9 

3,7 

6,8 

5,3 

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

Inflación Anual  
2010-2016* 




