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CEESCO

Economia Mundial

Producto Interno Bruto Mundial (P
(Variacion % real anual)

Producto Interno Bruto Mundial
(US$ Trillones de délamsientes)

Producto Interno Bruto Mundial ba
en la Paridad de Poder de Compre

(PPP) del PIB de cada pais
(US$ Trillones de ddlares corriente

Inversior* (% del PIB)

AhorrdNacional Bruto (% del PIB)

Inflacién (Variacion % promedio a
de los precios al consumidor)

Inflacion (Variacion % anual fin de
periodo de los precios al consumic

LIBOR & meses
(Tasa % promedio anual)

Volumen del Comercio de Bienes \
Servicios (Variacion % anual)

Volumen de Importaciones de Bier
Servicios (Variacion % anual)

Volumen de Bieregportados
(Variacion % anual)

Volumen Bienes y Servicios Expor
(Variacién % anual)

Volumen de Bienes Exportados
(Variacion % anual)

Balanza de Cuenta Corriente
(US$ Billones de dolares corriente:

Poblacié(millones de personas)

Fuente:Centro DE Estudios Econdmicos del Sector de la Construccion
(CEESCO), con datosWerld Economic Outlook Database, abril de 2016.
FonddVionetario Internacional (EMpision Econémica para Ameérica Latina y

el Caribe (CEPAL),201

n.d. Informacioén no disponible

e/ Estimaciones a Septiembre de 2016
*Un millén de millén de dolares

34 31 3.2
77.8 732 74.0
109.1 1135 1182
250 249 249
258 256 252
32 28 28
29 29 29
0.23 0.32 0.81
35 28 31
36 29 33
3.3 25 3.0
34 2.8 3.0
3.2 23 2.7
3784 231.0 1414
7,184 7,335 7,490

**nversion &ten Maquinaria, Equipo y Construccién

Centro de Estudios Economicos del Sector de la Construccion (CEE

En 201p/nuevamenta economia gloleaifrerd un
entorno econémamversocaracterizado por una alta
volatilidad en los mercados financieros gtobales
una marcada egsistenciapor la retencion de
instrumentos de inversion estadoumsideiggeando
una apreciaciéon del doélar y aitea volatilidad en |
mayoria de lesercadofinancieros gambiariodel
mundo

En este contexto, la incertidumbre financiera origins
un raquitico crecimientoadecbnomianundial en

2015 (el nivel mas bajo de los ultimos seis afios), co
bajogprecios de las materias pryrocaslaamenaza

de instauracion de politicas proteccionistas (La
aprobacion del BREXITog/plonunciamientolel
candidato republicano présidencia de los Estados
Unidos, Donald Trump son prueba de ello).

Devaluaciédiversas monedasontrael
Délar en 201%Vvariacion % anual)

Brasil
Sudafrica
México
Canada
Rusia
Corea
Francia
ltalia
Alemania
Euro
India
China
Japén
Gran Bretafia

46.9%
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CEESCO

Variacion % Real Anual del PIB Mundial E.n 20_15 fo que va de 201,6’ las tas.as desne ,
20162015 nivel internacional han registrado bajas generalizada

. en los bonos de mediano y largo fiaassle tres

551 ca1 afios) acompafnado de un deterioro de la propension
5 | al riesgo a nivel global. En Estados Unidos, las tasa
45, 4.224 de los bonos han estado presionadasa mayor

4 demanda de inversionistas, los cuales enfrentaror
25 e aan rendimientos negativos en los bonos de otras
5 ] 300 3462 economias avanzadas. Por su parte, las tasas de cort
251 plazo registraron movimientos al alza, tras la decisio
) : : : : : | de la FED de elevar el objetivo dwssude

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 referencia en diciembre de 2015.

Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Constru2@sde el cierre de 201§eptiembrele 2016, las
(CEESCO) carformacion del Fondo Monetario Internacional. tasasde corto plazo comoLIBORa seis meses
observaron una tendencia al alza; mientras que la:
tasas de interés de los bonos del Tesoro araericano
M0 afgegisb movimientos mix{wsr grafico)

Desde la segunda mitad de,28Xvolucion de los
mercados financieros a nivel internacional
caracterizgpor episodios de alta volatilidad. En

segundo semestre de 2015, el desempefio de g9S giciembre de 2015, los miembros de la FED
mercados fncierodueafectado principalmente por yecidiron por primera vez en 9 afios, incrementar en
la incertidumbre respecto a la normalizacion dezéapuntos base el objetivo de la tasa de interés de
politca monetaria de IReserva Federal fonqos federales a un rango de 0.25 y 0.50 por ciente
Estadounidense=HD), la desaceleracion en 1as g| comitgepaldosu decision en la mejora del

economias emergentes, particularmente China, asfcado laboral y la expectativa de que la inflacior

como la persistente caida s precios  icance su nivel objetivo en el mediano plazo.
internacionales del petroleo. Este entorno de

volatilidad se mantuvo a principios de 2016, y#ante 2016, la FED ha mantenido sin cambios si
agravopor lafuertecaidade la bolsade valores  tasa de interés de politica monetaria. En la reunior
China, asi como una serie de devaluaciones @és recien{gepiembre 21kl Comité reconocié que
renminbi. No obstante, se observé una reslutzion 10S riesgos sobre las perspectivas economicas har
volatilidad desde febrero de 2016 ante las accioiéginuido, sin embargo, no presento una sefal clar
tomadas por los principales bancos centrales erfl&d] proximo movimiento en las tasas de interés.
mundo, el repunte en los precios del petréleo, Fis@almente, reafirmaron el mensaje de que el ritmo d
como una estabilizacion de la economia chifd. politica metaria sera determinado por la
Posteriormente, en junio de 2016, se dio un nuevelucion de los datos econémicos.

episodio transitorio de elevada volatilidad ante la

decision a favor de la salida del Reino Unido de la

Union Europea, lo cual ha generado mayor
incertidumbre sobre las perspectivas econdémicas a
nivel mundial.

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE Cemic
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Tendencia de losHill y LIBOR: 1991015 economias avanzadas debido a las condiciones qu
(Porcentaje promedio anual) se observan en los mercados labahlésno de
crecimiento de la actividad econémica y los niveles d
10 - 5 . ., . . . .
~—Bono del tesoro a lafio inflacion. Lo anterior ha inducido la volatilidad en lo
Tasa libor a 6 meses mercados financieros y se espera que contintde en |

\ que resta de 2016 y 2017.
T \‘ W Actualmente existen en el mercado internaciona

sufieencia de recursos, sin embargo debido a la
inestabilidad e incertidumbre imperante en los
mercados internacionales,sastursos no fluyen
hacia los proyectos productivos.
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Desde la crisis fingera de 2008 la economia
internacional no ha logrado estabilizarse

Fuente: Centro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construpgiflistas y expertos afirman que las bajas tasas de
(CEESCO) con informacion del Fondo Mbntetagoional. interés en Estados Unidos y Europa favorecen un:
Por su parten laUnion Europes muestra signos toma excesiva de riesgos. Los titulos accionarios y lo
de una recuperacion moderada, siendo la demaB@aos de paises industr@daon los activos en los
interna y la inversion los factores que han contribdi Se percibe la mayor toma de riesgos por parte d
al crecimiento de la zona. La modesta recuperaciél®®ainversionistas y en los que podrian estar
estado acompafiada de estimutometarios gestandose burbujas, en medio de un prolongadc
implementados por el Banco Central Europeo (B@Elodo de politicas monetarias flexibles que inunda
que han mejorado las condiciones de financiamiégtdiquidez a los mercasgaméieros internacionales,

de la regién y que buscan impulsar la inflacion ad@eguran analistas.

niveles objetivo del BCE. . . . . .
) Los inversionistas son casi obligadogerir en

estos bonos y acciones cuando en las débiles
condiciones econémicas globales que existen result
muy arriesgado tomar dinero prestado e invertirlc
productiveaente. Asi que no les quedan muchas
opciones y se van a la especulacion en dichos
mercados, que asi se siguen inflabdobuja. La
incertidumbre que se mantiene en los mercados &
nivel global ha llevado a los inversionistas a mantene
N — - posiciones en logrcados accionarios.

Crecimiento % Anual del PIB de la
Union Europea

1.8

0.4 Al respectdgs posiciongsolongadas en el mercado
2011 2012 2013 2014 2015 de capitalepuede ser particularmente vulnerable
dada la alta expectativa en tasas bajas sastenidas
Fuente: Centro de Estudios Economicos del Sector decto8¢ Todo ello en medio de bajas tasas de crecimiento
(CEESCO) con informacién del Fondo Monetario Internacion .
g i i i .._.._.2ria cali@s niveles de endeudamigicon gran liquidez.
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CEESCO

Adicionalment mediados de &3k increentdla Crecimiento del PIB de los Paises Avanzados
incertidumbre en los mercados financieros por la (Variacion % Real Anual)

aprobacion del referendo para la salida del Reino

Unido de la Unién Europea y sus implicaciones sobre . 2015 m2016 2017

la actividad economica muhdislanalistas estiman 22 22

gue la incertidumbre ird disminuyendo de form
gradual, en un entorno donde los acuerdos que
alcancen entre el Reino Unido y la Union Europea
incrementen de forma considerable las barrera
econdmicas.

1,9

12

Estados Reino Alemania Canada Francia ltalia Japén

Bl resultado del referéndum en el Reino Unido gener@idos  unido
en un principio un aumento de la aolagiidlos
mercados financieros internacionales, ante el temcféJ
gue seagravararalgunas de las vulnerabilidades
existentes en la economia mundial. No obstantePda otro lado, el mercado laboral estadounidense
estabilidad de los mercados financieros se restablegidginué fortaleciéndose, aunque a un menor ritmo
ante la respuesta del Banco deeimglg de otros Durante los ultimos 20 méagroduccion industrial
bancos centrales proveyendo una mayor liquidegskadounidenba observado un desempefio deébil.

percepcion de que el impacto de la salida del Reino o L , ,
Unido de la Unién Europea se acotara principalmt,pr%ﬁaame julio de 2016, la produccion industrial registr

. . a contraccion de 0.5 por ciento. La inflacion er

a ese pais, y la expectativa de un proceso Lé%t dos Unid p d |
o o : stados Unidos comenz6 a recuperarse durante e
normalizacion gradual de la polibcetana en P )

Estados Unidos y de politicas monetarias ms'aesgunda mitad de 20tipuisada principalmente por

- . el efecto base de la caida en el precio de energético
acomodaticias en otras economias avanzadas. _ . , _ _,
a finales del 2014. A julio de 2016, la inflacion crecié

Actividad Econémica Mundial una tasa anual de 0.8 por ciento, permaneciendo pc

o o _ o debajo de la meta de la FED de 2.0 por ciento.
La actividad econdmica mundial registré resultados

mixtos durante 2015 y la primera mitad dm 26 Zona del euro
paises avanzadoside®s Unidos crecid a un ritmoDu e 2015. | s de | del
moderado durante 2(L8%Y perdié dinamismo en rante » 1as economias de 1a zona del euro

la primera parte de 2016, debido principalmente é:cl)Jrhtlnuaronon “T’u, lenta peroNgraduaI recuperacion
. . ., : mostrada elos Ultimos tres afiepoyadas psu
deterioro en la inversi@onsumo privado.

demanda interrmnque susxportacionesntindan
estancadasComo resultado de lo anterior,dadebn

euro crecié 2.0em 2015. Sin embargd, primer
semestre de 20E6zona euralesacelerdusritmo

de crecimiento. Muestra de ello es que en el segund
trimestrele 201@recié a una tasa trimestral @e, 0.3
debido alimpactonegativo que difundid lan
confianza de los consumidores y los negocios en I

e: Centro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construccié
SCO) con informacién del Fondo Monetario Internacional.
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zona del eura esultado del refereredoel Reino  Por su parte, la tasa de desenaplelos paises
UnidgBrexit). europeosontinda presentando lewamejoiay en

el primer semestre de 2€d6ibicé en 10610.4
puntos porcentuales por debbjoigeo periodo del
2015 (10.5%).

Inflacién en los Paises Avanzados
(Variacién % Anual)

= Le = 2015 ®=2016 =2017 En lo referente al comportamiento dmranda
13 ' 14 s japonesa en 2015 continGo con los motores
L 11 ' apagados, al registuar muy ligero crecimiento de
08 o8 07 08 0.4% afectada por aimlemanda interna débil y una

desaceleracion en la demanda externa.

Sin embargouxhnte el primer trimestre de 2016, la

Canada Estados Reino AlemaniaFrancia Italia  Japén economia japoned'a) sefales decuperacién al
Unidos  Unido . L . .
registrauna tasa de crecimiento trimestral anualizada
de 2.9

Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector dectad@GHESCO)

con informacién del Fondo Monetario Internacional. X
No obstante, duraa segundo trimestre de 2016, el

Por su parteesde la segunda mitad de 2015, laitmo de crecimiento disminug&amenta 0.24
inflacioren la zona euseha mantenido bajo control explicado por la desaceleracién del consumo privad
e incluso cayo en deflacion, para después repu(@4 pntos porcentuglesy las contribuciones
gradualmente. De esta forma| pnmer semestre negativas del consumo del gobi€ro pp), los

de 2016 se registré una inflacion d&é @Aual, inventariosQ.1 pp)y las exportaciones neth® (
impulsada por el precio de los alimentos y uysg). Por su parte, la inversion fija (0.8 pp) registré un
disminucion en el impacto negativo de los preciogdalgtribucion positiva. Durante 2016, la inflacion er
energeéticos. Japon continud con una tendencia decreciente ante
impacto negativo de los precios de energéticos y I
desaeleracion de los precios de bienes durkderos.
julio de 2016, la inflacion se ubi©@Mepor ciento a

Desempleen los Paises Avanzados
(Variacion % Anual)

- tasa anual.
11,4
10,9 104101 m2015m 2016 = 2017 ,
4101100 Economias emergentes
7.4 Ve
6973 En cuanto a las economias emergentes, |ak datos
5050 *Pa9ap 44048 2015 y los mas recientes de 26itien siendo

s433 33 heterogéneos entregiones, pero en su conjunto
l muestran debilidad y riesgos.

Italia I Francial CanadélReino Uni;icEstadosl AIemaniall Japén ASia

Unidos

Durante2015, las economias emergentes asiaticas
Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la CABEESEEY con China Yy la |nd¢mntinuar0r€gistrand0 crecimientos
informacion del Fondo Monetario Internacional moderadOS, a ConsecuenCIa de una menor dema.ndl
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CEESCO

externa y de taida en los precioslae materias desde2015 ydurante la primera mitad de 2016. En
primas, derivados de la desaceleracion en la econgaeieeral, esta pérdida de dinamismo fue resultado de |
china. Durante el segundo trimestre de 2016, @tsaceleracion de la economia chinay la caida en lo
crecimiento de estas economias se recupgn@&cios ddas materias primgsprincipalmente el
marginalmente, en parte, debido a la estabilizaciopetroleo para el oate Rusia

los precios de las materias primagsiras que el o ] . .

nivel de exportaciones continla siendo un frend\/lﬁf('co y Corea mantienen su estabilidad gracias a s
crecimient®@urante el segundo trimestre de 2016, jgercado extemo sustentado en sus venta§ d?
economia china creci®®anual, en linezon el manuchturas y a que cuentan con un comercio ma
nuevo rango establecido por el gobierno de 6'§j|\éer3|flcado.

7.0% Esta economia bamenzado aostrar signos  pyrante la segunda mitad de 2015 y en los primero
de estabilizacion respaldada por la politica geo meses de 2016, se haareddo episodios de
estimulos fiscalesnpnetarios implementada por suy g yolatilidad en los mercados financieros, resultad
gobierno, aunque cifras mas recientes de activigady incertidumbre respecto a la normalizacién de |
economicanuestran cierto deterioro. El desempefip|itica monetaria de la FED, la desaceleracion en la
de la inversion fija ha sido resultagdoideremento  o-onomias emergentes, particularmente China, as
en la inversion publica, factor que ha contrarrestgfleo  |a persistenteaida en los  precios
parcialmente la caida en inversion privada. internacionales del petrdleo. No obstante, se observ
una reduccion en la volatilidad desde febrero de 201
ante las acciones de los principales bancos centrale
en el mundo, el repunte en los precios del petréleo, a:
como una estatdltion de la economia china.

Crecimiento del PIB de los Paigasergentes
(Variacion % Real Anual)

7375 75 69 m2015 m2016 2017

Inflacion en los Pais&snergentes
(Variacion % Anual)

12,9

10,7 m2015 m2016 = 2017

7,1 6.9

-3,7 -3,8 59 6,0
38 545,154 58

India China Corea Méxco Sudafrica Rusia Brasil

4,
33
30 1,8 1 72'4
Z’i N | B ’
Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Con&8@€ipn (CE i i i i i - i L

con informacién del Fondo Monetario Internacional. Rusia Brasil India Sudafrica México China Corea

Por su parte, las ventas al menudeo incrementaron

10.26 a tasa anual en quio, mahdi0.6 por ciento Fuente: Centro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construccion (CEESCH
_— con informacioén del Fondo Monetario Internacional.
observado en junio.

Por su parte, las economias emergientssia y
Brasil contindan en r@mes/perdiendo dinamismo
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Perspectivas de kEconomia global 202617 Después de alcanzar su menor nivel degden200
los primeros meses de 2016, el precio del petroleo h

De acuerdo con el Fondo Monetario Internaciors]%lsentado una recuperacion, derivada de las

(FMI) se espera que la economia global Conti'?é"'\%siones al alza de lenaeda global, numerosos

creciendo de manera moderada durante 2016_yresc?ortes no planeados en la produccion de algunos d
recupere marginalmente durante 2017. En partlc%gr, principales productores a nivel mundial y la

se espera que para 2016 la ecogtubal crezca disminucién constante de la produccién de petrdleo d

3'1_ p_or ciento, aumento similar al qbservado er.l 2_%Js?ados Unidos. Desde principios de agosto pasadc
Asimismo, para 2_017’ las perspectlvas de Cr_ec'm'gpb%cio ha continuado su trayectoria ascendente,
global fuero.n rewsadas' a' la baja f'i 3.4 por C'ento’a%t]e la creciente expectativa sobre el acuerdo par:
pp por debajo del pronostico anterior. congelar la produccion de los miembros de la OPEP
Economias avanzadas Rusia en su reunion extraoficial de septiembre. Er
este contexto, el crudo de referencia West Texas
Se espera que lasomomias avanzadas moderenintermediate (WTI)is&g un precio promedio de 40.7
marginalmente su ritmo de crecimiento respectdp® del 1 de enero al 23 de agosto de 2016,
2015 (1.9 por ciento), debido al incremento menafigthinuyendo 16.4 por ciento con relacion al preci

esperado de la economia de los Estados Unidosrésmedio observado durante todo el 2015 (48.7 dpb).
debilidad en la demanda interna en el Reino Unido, , _ _ _
asi como el efecto depaeciacion del yen sobre e|Asimismo, en el mismo periodo, el crudo de referenci

crecimiento de la economia japonesa. En este senfé)t rggis.trc’) uregio promedio de ‘_1,1‘5@‘“33 por
el pronéstico de crecimiento para 2016 y 2017 #g&ll disminuyendo 2&9on relacion al precio
revisado a la baja, de 1.9 % ¥.8le 2.0 a 8 promedio de 2015 (S2fws por bayril

respectivamente. Por su parte, el precio promedio de la mezcla

Economias emergentes mexicana fue de 33.4 dpb, menor en 24.3 por ciento :
precio promedio registrado Ergo de todo 2015
Se espera que las economiasggentes comiencen (44.2 dpb). Al 23 de agosto, el diferencial de la mezcl

a recuperarse marginalmente durante 2016 e¢npBxicana respecto al WTIy al Brent promedi6 7.4 dp
respecto al afo anterior, como resultado deyl8.1 dpb, respectivamente.

estabilizacién de la economia china y de un ritmo de
desaceleracién mas moderado en Brasil y Rusia. FPrecios Internacionales del Petroleo
Asimismo, se anticipa que el crecimientdese ace (US$ por Bayril

durante 2017. El FMI espera que las economias 108.9
emergentes pasen de una tasa de crecimiento anuabo- —Bren

de 4.0 en 2015 a%.&n 2016, y que repunten en 80 -
2017 a 4%

@ Dubali

West Texas

J

60 -

Precio del petréleo 40 - 48.7

Los precios internacionales del petréleo han registradd® |
un comportamientmlatii a lo largo &915 y 0
mediados d2016, permaneciendo en niveles bajos.

N\ O D N © D O > D 3
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Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Cc
(CEESCO) con informag@ri-ondo Monetario Internacional.
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Evolucion de la Economia en los Paises Miembros de l2E1LE

Proyecciones Macroeconémicas de los Paises Avanzados: 2016 -2

2016 2017 2018 2019 2020 2021
CANADA

Producto Interno Bruto (Variaciéon porcentual real anual) 1.5 1.9 2.1 2.0 2.0 2.
Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgs) 1,462 1,531 1,595 1,667 1,740 1,80.
Producto Interno Bruto Per capita (US$ dolares corrienteg) 40,409 41,921 43,306 44,833 46,389 47,66
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de (

1,672 1,727 1,799 1,874 1,952 2,03
(PPC) expresado en hillones de US$ délares corrientes
Producto Interno Bruto Per capita basado en Pa.ndad de 46100 47.307 48,824 50,424 52034  53.68
Compra (PPC) expresado en US$ délares corrientes
Inversién Total (como porcentaje del PIB) 23.2 23.3 23.4 235 23.6 23.1
Inflacion (Variacion % promedio anual) 1.3 1.9 2.0 2.0 2.0 2.4
Tasa de desempleo (% de la poblacién econémicamente| activa) 7.3 7.4 7.3 7.3 7.2 7.
Empleo (millones de personas) 18.069  18.197 n/a n/a n/a n/g
Poblacion (millones de personas) 36.188  36.514 36.842 37.174  37.508 37.84
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 41.0 40.3 39.9 39.5 39.1 38.4
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 92.3 90.6 88.3 85.9 83.4 80.6

FRANCIA

Producto Interno Bruto (Variacion porcentual real anual) aa 13 1.5 1.7 1.8 1.9
Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgs) 2,465 2,538 2,609 2,700 2,804 2,89
Producto Interno Bruto Per capita (US$ dolares corrienteg) 38,173 39,126 40,040 41,246 42,642 43,38
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de (

2,703 2,776 2,875 2,987 3,104 3,22
(PPC) expresado en billones de US$ dolares corrientes
Producto Interno Bruto Per capita basado en Paridad de 41868 42,800 44118 45635 47200 48,35
Compra (PPC) expresado en US$ ddlares corrientes
Inversion Total (como porcentaje del PIB) 20.4 20.8 21.0 21.4 21.6 21.1
Inflacién (Variacion % promedio anual) 0.4 1.1 1.3 1.4 1.5 1.7
Tasa de desempleo (% de la poblacién econdmicamente| activajl0.1 10.0 9.9 9.6 9.3 9.1
Empleo (millones de personas) 25.1 25.2 n/a n/a n/a n/g
Poblacion (millones de personas) 64.569 64.865 65.162 65.461 65.763  66.72
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 56.4 55.9 55.3 54.7 54.0 53.4
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 98.2 98.8 98.5 97.3 95.4 92.4

ALEMANIA

Producto Interno Bruto (Variacién porcentual real anual) 1.5 1.6 1.4 1.3 1.3 1.7
Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgs) 3,468 3,592 3,697 3,822 3,959 4,06
Producto Interno Bruto Per capita (US$ dolares corrientes) 41,895 43,270 44,408 45,842 47,479 48,75
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de g 3.035 4,054 4,192 4,340 4,486 4,63
(PPC) expresado en billones de US$ dolares corrientes
Producto Interno Bruto Per capita basado en Paridad de 47536 48,836 50356 52058 53,805  55.56
Compra (PPC) expresado en US$ délares corrientes
Inversién Total (como porcentaje del PIB) 19.2 19.4 19.5 19.6 19.6 19.1
Inflacién (Variacion % promedio anual) 0.5 1.4 1.6 1.8 1.9 2.
Tasa de desempleo (% de la poblacién econémicamente activa) 4.6 4.8 4.9 4.9 4.9 4.9
Empleo (millones de personas) 40.424  40.637 n/a n/a n/a n/g
Poblacion (millones de personas) 82.773  83.007 83.257 83.363  83.379  83.39
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 44.4 44.3 44.1 43.8 43.7 43.4
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 68.2 65.9 63.4 60.8 58.4 56.

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE
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Proyecciones Macroecondémicas de los Paises Avanzados: 2016 -2

2016 2017 2018 2019

JAPON
Producto Interno Bruto (Variacion porcentual real anual) 0.5 -0.1 0.4 0.7 0.7 0.9
Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgs) 4,413 4,514 4,562 4,676 4,800 4,89
Producto Interno Bruto Per capita (US$ dolares corriente) 34,871 35,794 36,318 37,380 38,542 39,50
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de
(PPC) expresado en billones de US$ délares corrientes
Producto Interno Bruto Per capita basado en Paridad de
Compra (PPC) expresado en US$ délares corrientes

4,901 4,966 5,085 5,231 5,377 5,52

38,731 39,379 40,483 41,815 43,173 44,57

Inversion Total (como porcentaje del P1B) 21.8 22.1 22.2 22.3 22.4 22.9
Inflacion (Variacion % promedio anual) -0.2 1.2 1.0 0.9 1.0 1.7
Tasa de desempleo (% de la poblacién econémicamente| activa) 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3
Empleo (millones de personas) 63.811  63.607 n/a n/a n/a n/g
Poblacion (millones de personas) 126.541 126.105 125.619 125.088 124.541 123.91
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 38.6 38.2 38.2 38.1 38.1 38.1
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 249.3 250.9 251.8 251.9 251.8 251.
REINO UNIDO
Producto Interno Bruto (Variacién porcentual real anual) 1.9 2.2 2.2 2.1 2.1 2.1

Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgs) 2,761 2,885 2,999 3,123 3,256 3,37
Producto Interno Bruto Per capita (US$ dblares corrientep) 42,106 43,700 45,111 46,666 48,342 49,77
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de G
(PPC) expresado en billones de US$ ddlares corrientes

Producto Interno Bruto Per capita basado en Paridad de

Compra (PPC) expresado en US$ dolares corrientes

2,757 2,857 2,980 3,108 3,240 3,37

42,041 43,268 44,814 46,445 48,100 49,81

Inversion Total (como porcentaje del P1B) 18.1 18.3 18.7 19.1 19.6 20.
Inflacion (Variacion % promedio anual) 0.8 1.9 2.0 2.0 2.0 2.
Tasa de desempleo (% de la poblacion econdmicamente| activa) 5.0 5.0 5.1 5.3 5.3 5.3
Empleo (millones de personas) 31.587  31.786 n/a n/a n/a n/g
Poblacion (millones de personas) 65.572 66.03  66.487  66.928 67.36  67.78
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 39.7 38.9 38.0 37.0 36.5 36.4
Deuda Publica (como porcentaje del P1B) 89.1 87.9 86.4 83.1 79.4 75.4
ESTADOS UNIDOS
Producto Interno Bruto (Variacion porcentual real anual) 2.4 2.5 2.4 2.1 2.0 2.4

Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgs) 18,558 19,285 20,145 21,016 21,874 22,76
Producto Interno Bruto Per capita (US$ dblares corrienteg) 57,220 58,952 61,054 63,148 65,161 67,23
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de
(PPC) expresado en billones de US$ ddlares corrientes
Producto Interno Bruto Per capita basado en Paridad de
Compra (PPC) expresado en US$ délares corrientes

18,558 19,285 20,145 21,016 21,874 22,76

57,220 58,952 61,054 63,148 65,161 67,23

Inversion Total (como porcentaje del P1B) 20.4 20.8 21.0 21.1 21.2 21.4
Inflacién (Variacion % promedio anual) 0.8 1.5 2.4 2.5 2.3 2.7
Tasa de desempleo (% de la poblacién econémicamente| activa) 4.9 4.8 4.8 4.9 5.0 5.4
Empleo (millones de personas) 151.7 153.2 n/a n/a n/a n/g
Poblacion (millones de personas) 324.328  327.13 329.956 332.807 335.682 338.58
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 35.8 35.6 35.4 35.6 35.8 35.4
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 107.5 107.5 106.8 106.4 106.1 106.
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Proyecciones Macroeconémicas de los Paises Emergentes: 2016 -2
BRASIL

Producto Interno Bruto (Variacion porcentual real anual) -3.8 0.0 1.1 2.0 2.0 2.
Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgs) 1,535 1,556 1,609 1,677 1,749 1,82
Producto Interno Bruto Per céapita (US$ dolares corrientes) 7,447 7,495 7,690 7,963 8,249 8,56
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de
(PPC) expresado en billones de US$ ddlares corrientes
Producto Interno Bruto Per cépita basado en Paridad de
Compra (PPC) expresado en US$ doblares corrientes

3,101 3,144 3,241 3,376 3,515 3,66

15,049 15,139 15,496 16,025 16,576 17,14

Inversion Total (como porcentaje del PIB) 19.1 19.2 19.3 19.3 19.3 19.4
Inflacién (Variacion % promedio anual) 7.1 6.0 5.5 5.0 4.5 4.9
Tasa de desempleo (% de la poblacién econdmicamente| activa) 9.2 10.2 10.4 10.2 10.0 10.4
Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.3
Poblacion (millones de personas) 206.082 207.661 209.187 210.659 212.078 213.44
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 40.7 41.2 40.7 40.4 39.5 39.4
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 76.3 80.5 83.6 86.4 89.1 91.1
CHINA
Producto Interno Bruto (Variacion porcentual real anual) 6.5 6.2 6.0 6.0 6.0 6.0

Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgqs) 11,383 12,263 13,338 14,605 16,144 17,76
Producto Interno Bruto Per céapita (US$ dolares corrientes) 8,240 8,833 9,560 10,416 11,457 12,54
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de
(PPC) expresado en billones de US$ délares corrientes
Producto Interno Bruto Per céapita basado en Paridad de
Compra (PPC) expresado en US$ dblares corrientes

20,853 22,452 24,284 26,293 28,450 30,77

15,095 16,172 17,405 18,752 20,190 21,73

Inversion Total (como porcentaje del PIB) 41.8 40.8 40.1 39.2 38.1 37.4
Inflacion (Variacién % promedio anual) 1.8 2.0 2.2 2.6 3.0 3.4
Tasa de desempleo (% de la poblacién econdmicamente| activa) 4.1 4.1 4.1 4.1 4.1 4.1
Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.g
Poblacion (millones de personas) 1381.454 1388.322 1395.224 1402.16 1409.13 1416.13
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 31.4 31.0 30.6 30.0 29.8 29.9
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 46.8 49.3 51.2 52.4 53.1 53.4
COREA
Producto Interno Bruto (Variacion porcentual real anual) 2.7 2.9 3.1 3.1 3.1 3.

Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgs) 1,321 1,379 1,435 1,499 1,566 1,62
Producto Interno Bruto Per cépita (US$ délares corriente) 25,990 27,023 27,999 29,126 30,317 31,39
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de
(PPC) expresado en billones de US$ ddlares corrientes
Producto Interno Bruto Per céapita basado en Paridad de
Compra (PPC) expresado en US$ dolares corrientes

1,916 1,999 2,102 2,213 2,328 2,44

37,699 39,156 41,016 43,001 45,052 47,17

Inversion Total (como porcentaje del PIB) 26.9 27.3 27.6 27.8 27.8 27.9
Inflacion (Variacion % promedio anual) 1.7 2.4 2.0 2.0 2.0 2.
Tasa de desempleo (% de la poblacién econdmicamente]| activa) 3.5 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3
Empleo (millones de personas) 26.177  26.438 n.a n.a n.a n.g
Poblacion (millones de personas) 50.835  51.042 51.249 51.458 51.667  51.87
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 20.6 20.1 19.5 18.9 18.8 18.7
Deuda Pblica (como porcentaje del PIB) 37.3 375 37.2 36.3 35.3 34.4
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Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE

Evolucion de la Economia en los Paises Miembros de l2E1LE

Proyecciones Macroecondmicas de los Paises Emergentes: 2016 -Z
2016 2017 2018 2019 2020 2021

INDIA
Producto Interno Bruto (Variacion porcentual real anual) 7.5 7.5 7.6 7.7 7.7 7.9
Producto Interno Bruto (US$ billones de ddlares corrientgs) 2,289 2,488 2,725 3,007 3,315 3,66
Producto Interno Bruto Per cépita (US$ dblares corrienteg) 1,747 1,875 2,027 2,208 2,402 2,61
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de C
. . 8,643 9,419 10,341 11,375 12,503 13,75
(PPC) expresado en billones de US$ dodlares corrientes
Producto Interno Bruto Per capita basado en Pa.rldad de 6,500 7.008 7.692 8.351 9,060 0.83
Compra (PPC) expresado en US$ ddblares corrientes
Inversion Total (como porcentaje del PIB) 32.8 32.8 33.2 33.6 34.1 34.1
Inflacion (Variacion % promedio anual) 5.1 5.4 5.6 5.2 4.9 4.9
Tasa de desempleo (% de la poblacién econémicamente activa) n.a n.a n.a n.a n.a n.g
Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.3
Poblacion (millones de personas) 1275.921 1292.707 1309.713 1326.944 1344.401 1362.08
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PI1B) 28.0 27.6 27.3 27.1 27.0 26.4
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 66.5 65.6 64.3 62.9 61.5 60.1
MEXICO
Producto Interno Bruto (Variacion porcentual real anual) 2.4 2.6 2.8 2.9 3.1 3.1
Producto Interno Bruto (US$ billones de ddlares corrientgs) 1,082 1,167 1,228 1,300 1,381 1,46
Producto Interno Bruto Per capita (US$ dblares corrientes) 8,415 8,959 9,322 9,748 10,240 10,76
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de 2,303 2 395 2512 2,640 2778 2.92
(PPC) expresado en hillones de US$ délares corrientes
Producto Interno Bruto Per cépita basado en Pa.rldad de 17.006 18392 10,058 10.802 20,605  21.44
Compra (PPC) expresado en US$ ddlares corrientes
Inversion Total (como porcentaje del PIB) 23.0 23.7 24.8 25.8 27.0 27.4
Inflacion (Variacién % promedio anual) 3.3 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
Tasa de desempleo (% de la poblacién econémicamente| activa) 4.0 3.9 3.8 3.8 3.8 3.9
Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.g
Poblacion (millones de personas) 128.632 130.223 131.788 133.327 134.837 136.31
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 25.8 25.0 24.6 24.6 24.6 24.9
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 54.9 54.9 54.5 53.9 53.0 52.1
RUSIA
Producto Interno Bruto (Variacion porcentual real anual) -1.8 0.8 1.0 1.5 1.5 1.9
Producto Interno Bruto (US$ billones de délares corrientgs) 1,133 1,268 1,355 1,447 1,531 1,609
Producto Interno Bruto Per capita (US$ ddlares corrientes) 7,743 8,664 9,264 9,892 10,462 10,99
Producto Interno Bruto basado en Paridad de Poder de
3,685 3,766 3,881 4,024 4,169 4,31
(PPC) expresado en bhillones de US$ dolares corrientes
Producto Interno Bruto Per cépita basado en Paridad de
25,186 25,740 26,527 27,502 28,496 29,51
Compra (PPC) expresado en US$ ddlares corrientes
Inversién Total (como porcentaje del PIB) 21.3 21.1 21.4 21.7 22.5 23.3
Inflacién (Variacion % promedio anual) 7.9 5.9 4.0 4.0 4.0 4.
Tasa de desempleo (% de la poblacién econémicamente] activa) 6.5 6.3 5.8 5.5 5.5 5.9
Empleo (millones de personas) n.a n.a n.a n.a n.a n.g
Poblacion (millones de personas) 146.3 146.3 146.3 146.3 146.3 146.
Gasto del Gobierno (como porcentaje del PIB) 35.1 34.2 33.3 32.3 31.3 30.4
Deuda Publica (como porcentaje del PIB) 18.4 19.4 20.6 21.5 21.0 20.4
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Economia FIIC

En 204 la economia de la zona mifstro wn
disminuciépromedien su crecimierde 25%,en
comparacion akgistrado en 2012.9%), parte

Productdnterno fundamental desta caida fue consecuencidade
Bruto .. . . .

(miles de millones de 5622 5,022 4,429 reduccion ddos precios internacionales de las
dolares) . . L,

Producto Intermno materia prlmqs En este co.ntgxto, los patpes
Bruto 2.9 2.5 1.7 mostraron vigorosos crecimiefuleonlos que
variacion real anual . , .

( p— ) contaban con un mercadoniotenas robustecido,
PUE ey 2l 8,005 7566  7,135.6 o -

éﬁ’édg'affs) como Republica Dominican@A4y,. Panam&.8%),

e la . ..

Construccion 356.4 326.4 n.d. Nicaragua (49) y Bolivia (48%) Aquellos
g‘l'g"'&eesl":d‘)'a“es’ relacionados con el desempefio de la economia
Construccion 3.0 2.8 n.d. estadounidense, registraron crecimientos moderado:s
(variacion real anual) . 0

Part. % del PIB de la tal es el caso deosta Ric@. 7?4, Hondura@ 6%),
Construt:cién en el 6.5 6.5 n.d. México un 226 y Argentina 2.1%lientras las

PIB total . .

o * economiascon mayordependencia del mercado
Inflacion 8.8 148 45.0 . . . . -
gaﬁuf’?j’/"i”“a'> asiaticoBrasil sufrieraim sustancial debilitamiento

oblacion . . . s
(millones de personas) 591 598 6404 en su actividad productiva, registafts en sus
Tasa de Desempleo* imi i
e 6.0 6.1 7.0 crecimientos() 3.96 respectivamenty una
Cuenta Corriente * contraccion @¢¢5.Rbopara el caso de Venezuela
(miles demillones de -178.3 -173.7 -121.3
dolares) . .
Exportaciones 1203 L om ; Con la menor expansion del PIB regional, el gasto d
bi ici ) ) n.d. . P .z
Milones do ddiares) consumo registré una fuerte contraccidrbepa201
Importaciones imi i
(bienes y servicios en 1,293 1,150 n.d. que su crecimiento se reduﬁ’/a’ 1.
millones de délares)
(S:a'do Ba';’mza Por otra parte, el crédito interno otorgado al secto
omercial _ o . , . .
oy e H s 9 106 n.d. privado mostré una tendencia a la baja, la cual estuv
de millones de délares) , .
Inversion Extranjera muy marcada en las economias dolarizadas, en
Directa 137,437 128,490 n.d. especial en Ecuador.
(millones de ddlares)
Reservas . -
Internacionales 805,219 766,075 n.d. El fortalecimiento del dolar respecto al resto de las
B e divisas, las constantes expectativas de alza de la tas
euda extérna brula 4 398 888 1,432,369  n.d.

(millones de dolares)

de interés de refereradalos Estados Unidos vy la

FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sectro de la Construccion (CEE%ga de los precios de los pI‘OdUCtOS basicos

con datos déVorld Economic Outlook Database, abril de 20Mdofreiadim
Internacional (FMQpmision Econdémica para América Latin€ayibel
(CEPAL), 26¥ Banco Interamericano de Deaarollo

n.d. Informacién no disponible

e/ Estimaciones a Septiembre de 2016

exportados por la region, en particular la energia y lo
metales, redujeron la demanda de activos
denominados en las monedas de los paises de Iz
region.

«D>
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Crecimiento del PIB tes paises miembros de la FIIC  La Problemaética

20152016¢e
Durante 28ly parte d05, la baja en los precios

de &s materias prim@ommoditiea) nivel mundial

Republica Dominicana 54 impacto negativamelus precios promedie los

70 productos quxportan los paises de la zona FIIC
Panaméa :’81 ) )
’ Los paises mas afectados fueron aquellos con
Nicaragua 4459 exportaciones primordialmente de  hidrocarburos
. ’ (Bolivia, Colombia, Ecuador y Venezuela), ademas d
Bolivia 48 los paises con exportaciones en minerales ymetales
Guatemala productos agroindizes.
Costa Rica Sin embargo, el contraste por pais se present6 de |
siguiente manera, por un lado las exportaciones de
Honduras México y algunos paises de la Zona FIIC, se
) beneficiaron de la gradual recuperacién que exhibid |
Perd economia de los Estados Unidos.
Colombia En cuanto ad importaciones, también se observé un
Paraguay comportamierada baj&ntre paisede la zona FIIC
como consecuenc@ pn ladadela disminucién en
México los precios de los productos basicos y por los menore
volumenes de importacién, como consecuencia de |
El Salvador depreciacién. Se espera que esta tendencia continG
Argentina en los primeros meses de 2016.
Chile En 2015, la inflacion promedio en los paises de |
Zona FIIC, fue 14.8%, lo que implicé un aumento d
Uruguay 6% en comparacion con 2014 (8.8%). Venezuela
45 Argentina y Brasil fueron los paises que presentaro
Ecuador ' niveles de inflacion de dos digitos con 180.9%, 26.69
Brasil -g,g y 10.9% respectivamemientras que las econsmia

con tasas de inflacion menores al 3% fueron
Honduras, Republica Dominicana, México, El Salvadc
y Panama con 2.4%, 2.3% 2.1% 1.0% y 0.3%.

-8,0
Venezuela 57

m2016/e m 2015

Por otro lado, resulta importante destacar que despué
de haber cerrado 2014 con una tasa de 5.1%, Cost

Fuente:Centro DE Estudios Econémicos del Sector de la Construccign . p: . . .z 0
(CEESCO), con datosWerld Economic Outlook Database, abril de 2016ﬁlca’en 205 reQ|Str0 una dlsmInUCIOI’l-)'jQ.B /0’
FonddVionetario Internacional (FEMHpisién Econdmica para Amétina {,a
el Caribe (CEPAL),&01

e/ Estimaciones a Septiembre de 2016

siendo el nivel mas bajo en los ultimos 40 afios
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Tasa de Inflacion que se trasladen a los precios internos, generande
graves desequilibrios, que seran dificiles de contener

Venezuela

Argentina ..

——————— 9 Brazi~ " El efecto sobre la nstruccion
razil A

Urugua ! .

Cologr]nbi)f; | Por su parte, en 3@lLsector de la construccion en la
Chile : zona FIIC estuvo marcado por un @origast
Peru : comportamiento, por una pgréses Ccomo;

Ecuador : Nicaragug25.40) Republica Dominican8.&5)

G'T;Z?;’;’; o ! Paraguay 6.8% y Ecuadorrédi$traron importantes

Nicaragua 131 creC|m|enFos _ mpqlsgdos_ _por la .|nver5|on en

Bolivia 3,0 | construccion inmobiliaria, vivienda e infraestructurs
Honduras 124 : Asimismopaises com¥enezuela Uruguay, Brasil,
Republica Dohr:'“'_ca“a ] 213 ! Pertcontrgeronen el sectof) 23.8%-) 5.4%,-)
exico 1 . .
i 0, 0,
El Salvador 10 5.6% {_),1.4 A)respectlvamenteonsecugnC|a de la _
Panama o3 Promedio Zona reduccion en sus programas de gobierno en materic
Costa Rica -0,8 de infraestructura por la merma de recursos fiscales

- FIIC 14.8% . )
Resultado del comportamiento heterogéneo de los

paises miembros de la zona FIIC el sector de la

Fuente:Centro De estudios Econdémicos del Sector de la Construcc&anstruccién finalizo el afio.26d% uraumentale
(CEESCO), con datos-deldo Monetario Internacional. > P !
. 0.

El Riesgd-inanciero
Perspectivas

Asimismose observo una apreciacion generalizada o _
del dolar estadounidense consecuencia de ARte el encarecimiento de los recursos fissales, la

desaceleracién de la economia mundial ante ORf@s de infraestructowa impulso privadieberan
debilidad prevaleciente en las economias avanzadé@ ! motor de crecimiento de diversas economias e
emergenteso que ha gertegran incertidumbre en la zona FIIC, debido al efecto multiplicador que ests
los mercados financieros internacionales debido aSfRf&r representa por le s necesario crear los

la Reserva Federal mantiene la tasa de interésiggntivos necesarios para atraer inversion privads
niveles histéricamente bajos, con el propdsito %€ complemente y sustituya gradualmente a la
estimular el crecimiento econémico. inversion publica en los proximos afios.

El posible incremento de la tasa de interés Rgrtercerafio consecutivo, las expectativas para las
generado un flujentnuo de capitales hacia la®Conomias de Argenﬁ[aJadorB_rasw VeneZl_JeIa,

economia estadounidense donde los tenedoresVHelven a desmejorar, el reajuste en varias de su:
bonos buscan seguridad ante la incertidumppgliticas internas deberan de dar pie para volverse :
generando una corrida contra las monedas de distfig&@minar como principales paises motores de la zon

paises por una insaciable demanda por el déFdf,C

apreciando ésta ultima y geprdo las monedas Algunos de los elementos que sostienen la expectativ

locales. De no ceder el ritmo de devaluacién dedlé‘spoco crecimiemtara varios de los paises de la
diferentes monedas contra el dolar, existe el riesggoq,lea FIIC son: menor crecimiento del consumo

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE Cemic
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privado, el menor dinamismo de la demanda agreggateerar ingresos, crecer y posicionarse en el mercadt
externa, la contraccion de la formacion bruta de cdpitdbrmaciéon de consorcios, alianzas estratégicas
fijo y el posible encarecimiento del financiamiegntgones o inclusive nuevas empresas para atender |
externo. demandad infraestructura los paises requieren. La
tarea no es sencilla, ya que los esquemas de

g\smlsrgo, la rgc}iucaon de kr]ecu.rsolls C‘;'Scalesbontratacién para el desarrollo de infraestructura esta
estinados a infraestructura ha inclinado a biando a nuevos conceptos medidos por

go/bl.ernosa. privilegiar los esquemas de A_SOC'aC'%sempeﬁo, a periodos de contratacion de largo plaz
Puabico Privada y en algunos casos experlmentarfogon serviciosnas integrales a los que se
nuevos instrumentos financieros que permitan

i AR achstumbraba.
estimulen la participacprivada en el desarrollo de
infraestructura Los gobiernos de distintos paises (sobre todo en Rein
Unido) han probado la efectividad en la reduccién d
costos y carga administrativa, y el incremento en I

2014 y 2015estuvieronmarcados por fuertes calidad de los servicios, mediante el uso del
presiones econdmicas, difieulteonel desarrollode 10 ut siongo.  Esto se debe
las economias de la zona. Es tarea primordial, quéR¥erno no cuenta en todos los casos con el persone
diferentes gobierngwomuevanpoliticascontra | ©S T € c urtsovweo yi redi diskdchosw |
ciclicas que estimulen la inversion en cada pais y3denas de las actividades que se requieren par
sean capaces de aminorar los choques externosPEYeer servicios publicos (por ejemplo, carreteras
debe de dar un mayor impulso, a aquellos proyegg,%oitales, instituciones educativas, etc.) Por lo
que brinden certeza y mejoren las condiciones paf€@gral, quien tiene lo que el gobierno necesita y pc
desarrollo 6ptimo de la regiéidegiando en este ©Sto 0 contrata, es el sector privado.

contextéa inversion privada sobre la publica

Conclusbnes

Como uno de los esquemas de subcontratacién de

En los Gltimos afios la globalizacién y la crecietfgvicios mas populares en los ultimos afios se
participacion de empresas multinacionales en®@fuentran lassociaciones publmovadas, en
desarrollo de infraestructura han obligado a fgde el gobierno se apoya de empresas privada:
empresas des pai®s miembros de leCriltomar especializadas en disefio, construccion, financiamient
acciones drasticas e innovadoras para sobrevivk §Peracion de infraestructura social. El reto de I
mejorar su competitividad. Es previsible que er@pstria es reconocer y adaptarse a los nuevos
sector de la construccién se observen fusiones eff@/eémas de catacion que tienen como objetivo
empresas 0 cuantiosas inversiones que tienen chiffacipal establecer relaciones comerciales sanas
objetivo principal, adquirir un tamagizerable y estrechas entre los sectores publico y privado que e
recursos suficientes para continuar posicionand®d@s anteriores han mostrado reticencias para trabaje

como lideres de la industria y entregar productosili%os-
servicios de mayor calidad.

El crecimiento de proyectos de infraestructura se ha
acentuado en los ultimos afos, dadas las condiciones
de etabilidad macroeconémicas recientemente

logradas. Las empresas tienen como opcion para

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE Cemic
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CEESCO

Informe de Competitividad Global 2Z20B3~oro Economico Mundial

E I AnEéndi ce

d 6200, mpelt abovadadp@O1lel

Foro

panorama de competitividadd8ecbnomias a partir de su productividad y la prosperidad ge
indice se basa en el analisis de 12 pilares de competitividad que incluyen instituciones, infr
y educacion, eficiencia del mercado laboral, preparacion tecond@ipcay swfisticacion de negc
A continuacién se presentan los resultados de dicho indice, con el ranking con los indices

infraestructura:

Calidad de | Calidad de| Calidad de I§ Calidad de la
Posicién Pais Infraestructur Toda la las Infraestructur{ Infraestructura
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CEESCO

Argentina

Producto Interno
Bruto

(miles de millones de
dolares)

Producto Interno
Bruto

(variacion real anual)
PIB Per Capita *
(en délares)

PIB de la
Construccion
(millones de délares)
PIB de la
Construccién
(variacion real anual)
Part. % del PIB de la
Construccion en el
PIB total

Inflacién *
(variacion % anual)
Poblacion *

(millones de personas)
Tasa de Desempleo*
(% de la PEA)

Cuenta Corriente *
(miles demillones de
dolares)

Exportaciones
(bienes y servicios en
millones de délares)

Importaciones
(bienes y servicios en
millones de doélares)
Saldo Balanza
Comercial

(bienes y servicios en
millones deldlares)
Inversién Extranjera
Directa

(millones de délares)
Reservas
Internacionales
(millones de délares)
Deuda Externa Bruta
(miles de millones de
dolares)

Tipo de cambio
promedio

(m.n/délar)

ST
ol

570.7 632.3 437.9
2.6 2.1 -1.0
12,774 13,589 10,051 . . .
Actividad Productiva
26,284 29,478 n.d.
De acuerdo al ubtirmforme emitido por el Instituto
2.1 5.0 n.d. Nacionalle Estadisticas y Cengtd$DEC)n 2015
la economia Argentina, registr6 un crecimiento de
4.6 4.7 n.d. 2.1%,con relacioa la caidaegistradan 2014 de
() 2.6%
23.9 26.6 25.0
426 43.1 43.6 Producto Interno Bruto
(variacion real anual ) 2042016*
7.3 6.5 7.8 30- 23 2.1
7.4 -16.1 7.3
1,0 -
. . 10
82,026 70,580 n.d. 1o / \
1,1
79,194 75,023 n.d. 304 2,6
2012 2013 2014  2015/1  2016*
2,832 -4,443 n.d.
FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO
con datos d€omision Econdmica para América Latina y el Caribe, Instituto
3.145 10.516 n.d. Nacional de Estadistica (IND¥gCgstimaciones del Fondo Monetario
' ' Internacional.
*, Estimado.
31,443 25,563 n.d.
De acuerdo abmunicaden el primarimestrda
145,981 158,277 n.d. economibajé urf-) 0.3% seguido de wnecimiento
del 3.9%n el segundo semegtga finalmente en
8.1 9.2 145el

el tercer y cuarto trimestostrar uimcrementase
3.5% y 0.9%spectivamente.

FuenteCentro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construccién (CEECCZ,
con datos déforld Economic Outlook Database, abril de 20MoFRetadio

Internacional (FMQpmision Econémica para América {aghaCaribe
(CEPAL), 261 Instituto Nacional de Estadist&aArgentina Banco
Interamericano de Desarrollo

*: Outlook Database abril 2016

n.d Informacién no disponible

e/ Estimaciones a Septiembre de 2016

Centro de Estudios Economicos del Sector de la Construccion (CEE

Elcrecimientcedaeconomiérgentinen 2015fue
impulsado por el comportam@ugtivomostrdo
por la Agricultura con un crecimiento de &4%
Generacion de Etecidad, Gas y Agdi3a9%) la
Industria de la Construcc®0%) el sector de
Servicios de la Educacsd®®% la Administracion
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CEESCO

Publica y Defen§a3%)la actividad de la mineria coloco en 2.8% en un rango de edad de los 30 afios
registraun crecimiento de 1.3@$ sector Financiero los 64.
1.1% Por otro lada lctivida¢thdustrial mostré un

retroceso acumuladdinaliza2015-) 1.0% 100 Tasa de Desempleo 1/
* 8,7
~_ 78 7.8
. . . 8.0- Nz 72 71 73
Precios e inflacion o I ¢
6,0 - 6,5

De acuerdo a las estimaciones realizadas por
Comision Econdmica para Ameérica Latina y el Ce
en 2015, el indice de Precios al Consumidor se u 2.0
en 26.6% 0,0

4,0 -

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

Resulta importante sefalar que debido al cambio énet&: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCC
con datos del Fondo Monetario Internacional FM

administracion gubernamental, se esperaelqu Porcentaje de la Poblacién Desempleadespmnio a la Poblacion
INDEGmpiece a aplicaraunueva metodologd@a ~ oromcamente Activa.

*Estimado
la medicién de precios.

Sector Externo
Actualmentead cifras de fexencia sondade la

Ciudad de Buenos Aires, la cudlaubla inflacion En 2015,ak exportacionemedidas en dolares,
del 2015 en 26.9% vy el de la provincia de San ldigninuyeronn (-) 169%, esta situacion estuvo

(centro oeste) en 31.6%. influenciada por una reduccién en los voliumenes
exportados, los cuales cayerofl) 2%y sus
30.0- Inflacion Anual 25.0 preciog-) 1.6%).Los factores que influyeron en estas
20162016 239 26,6 disminuciones fueron una menor demanda de Brasil
20.0- los paises pertenecientes a Asociacion
Latinoamericana de Integracion (Adfatdhddas
100- ventas de manufacturas industr)d@&%o(en totdh
’ caida de los precios de los productos primarios y su
o i derivad® industriales exportadosApgentina y por

la continuacion de la caida de las exportaciones de
combustibles y energih %4% vy () 437%

Fuente:Centro De estudios Econdmicos del Sector de la Construccion .
(CEESCO), con datosrdeldo Monetario Internacional. respectlvamente
/*. Estimado.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

En el caso de lamportaciones, estas presentaron
una reduccién de 84% principalmente por las
menores comprasabenbustibles y lubricantegms

El Gltimdnforme de 2015, emitido por el INDE®yecios presentaron una disminuciosde 39.

sefialo que la desocupacioén en el tercer trimestreEdSet:a caida se vio compensada por el incremento d
2015, en Argentina fue de 5.9%. P P

las compras digenes deonsumo e intermedios, los
Respecto a tasa de desocupacién por sexo y edaguales presentaron un incremento de 12.2%.

la mayor se observo en las mujeres de hasta 29 afios

de edad con 14.1%, miemjesen los varones se

Empleo
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Vka)l_lor total de las EX(pO_IitaCi(;)neS."e Imphgmds,?e | Inversion en Infraestructura (millones de déla
ienes y servicios (miles de millones de ddlares 2008- 208
2008-2015
m Exportacionesl Importaciones
98,2 949 Inversion en - :
81,9 81,5 88,2 783,00 %9582,/ 1 45 Infraestructura | P UPlica | Privada Total
67,86,4 68,7 70,@ '

49,2 2008 5152.4 2,628.8 7,781.2
2009 6,067  1,669.5 7,736.5
2010 8,296.3 2,051.2 10,347.5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2011 7,495.1 3,218 10,713.1

2012 7,802.6 2,691.4 10,494

8,898.2 3,170.9 12,069.1

uenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO
con datos dBIFRALATAM

n.d.: No disponible

FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccién con (
(CEESCO) con datosGtemision Econdmica para América Latina y el Cari
(CEPAL)

Sector de la Construccion
Como resultado de las elecciones presidenciales ... Argentina Competitividad

incentivaron el incremento de la obra publica comc
flulo de capitales provenientes d(_el sector priva Tema e | §ctual)
jugaron un rol fundamentavar del dinamismo del -

sector, para finalizar 2015, con un crecimiento

e ||
| Infraestructura | i6
5.0% Infraestructura 87 85 Subic A

Calidad Total de la i
Variacién Porcentual real anual del PIB de la Calidad de caminos 108 103 Subio 4
Construccion (20£201% Calidad infraestructura L
o s s A
11,0+ ) gjrllﬂgﬁ:e infragstructura 81 79 Subic A
Cglldad de infraestructura 92 87 Subi6 A
6,0 - 50 agrea _
) Cgllde_ld de suministro 124 119 Subic A
01 eléctrico
1,01 . . . . . Lineas Telefonicas 7 43 Subi6 A
\/\(211 Fuente: The Global CompetitivBegsst 20185017 y 2015
-4,0- 2,4 2016 del Foro Feondmico Mundial.

2011 2012 2013 2014 2015

FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccién (CEESCO)
con datos del Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe, Instituto
Nacional déstadistica (INDEC)
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CEESCO

Bolivia

Producto Interno

Bruto 32.9 32.9 339
(miles de millones de

dolares)
Producto Interno
Bruto 55 4.8 3.8

(variacion rea’I armal) ACthl d ad P I‘Od U CtIVa
PIB Per Capita 2,943 2,886 2,898

(en délares)
PIB de la En 20% Bolivia registr6é un crecimiento economico de

Construccié 918 977 n.d. L,
(mﬁi.r;ﬁ;“d‘;‘:gzgres) 4.86, una desaceleracion comparado con el

PBdela crecimiento de 5.5% registrado 2014. Esta
Construccion 7.8 5.4 n.d. ., . . .
(variacién real anual) reduccion fue motivada por la baja en los precios de

Part. % del PIB de la gas natural en los mercados internacionales, siendo ¢
Construccion en el 2.8 3.0 n.d. o L o
PIB total principal producto de exportacion de Bolivia.

Inflacion®
o 5.2 3.0 5.0
(variacion % anual) Producto Interno Bruto

Poblaciorr 11.3 115 11.7 (variacién real anual) 2012016*

(millones de personas)
Tasa de Desempleo 9,0 -
(%de la PER 3.4 4.4 4.0 6.8

Cuenta Corriente 7,0 -
(miles demillones de 0.1 2.3 2.8 5,1 55 4.8
dolare$ 50 - !
Exportaciones ' 3,8
(bienes y servicios en 13,543 9,457 n.d.

millones de délares) 3,0 1
Importaciones

(bienes y servicios en 12,858 11,375 n.d. 1,0 . . . . ,

millones de ddlares) 2012 2013 2014 2015 2016
Saldo Balanza

(%gnmegg,cgglvicios & 684 -1,919 n.d. FuenteCentro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construccion (CEESCO
millones de délares) condatos del Banco Central de Bolivia y estimaciones del Fondo Monetario
Inversion Extranjera Internacional

Directa 648 503 n.d. *, Estimado.

(millones de délargs

Reservas . . . . .
Internacionales 15,122 13,055 n.d Laimplementacion de politicas fiscales y monetarias

ill de dol . . o
Dot Extorna Bruta expansivas, pereitina Bolivia hacer frentdaa

(mfes de milanes de 8,543 9,445 n.d. reduccionde las divisas provenientesde las

Tipo de cambio expodciones; de hidrocarburps permigndo
promedio 6.7 6.7 7.1¢l .. , .
(m.n/dolar) suministraa la economis recursos necesarios
FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEEP(?H)B' disminuir la tasa de interes y de intermediaciol

con datos deorld Economic Outlook Database, abril de 201ofetadio dando como resultado una expatediorédito
Internacional (FMQpmision Econémica para América Latina y el Caribe

(CEPAL), 261Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia, Banco Central d(—i L. ,

Bolivia Banco Interamericano de Délsarro El crecimiento de la econoaria20l15estuvo

*: look D il 201 . ..

e impulsadapor la actividad ddos sectoresno

e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 extractivos; Productos Agricolas Industriales (11.5%

Servicios de la Administracion Publica (9.4%),
Servicios Financieros (9.3%), Servicios Bancarios

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE Cemic

€amara Mexicana de la 26
Industria de la Construccién




Evolucion de la Economia en los Paises Miembros de l2E1LE

Imputados (7.8%lectricidad, gas y agua (6.3%) 15,04 Inflacién Anual
Establecimientos finaros, (6.1%) (actividad 11,9 20162016*
estimulada por la aplicacién de la Ley de Serviiyg .
Financieros, que impulsa el crédito principalment
sector productivo y a la vivienda de interéspaucial \

. . 5,0 -
el sector de la construccion, Construccion (5.4%).

De acuerdo aslgronosticos del Fondo Monetarit ¥ 0000000000000
Internacional se espera que en 2016, la econo 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Boliviana registré arecimiento de 3.8%, dato menor _ _ _
. , . Fuente:Centro De estudios Econdémicos del Sector de la Construccion
al fengtradO en 20@5t0 Sera por un Incremento erICEESCO), con datodrdtituto de EstadisticaBdkvia y Fondo Monetario

el déficit fiscal asi como un deterioro, la balanzad"@gacional. /*. Estimado.

cuenta aoiente, la apreciacion real de la moneda y

caida de los precios de exportacion de gas.

IJ:‘S‘mpIeo

Aunque no se cuamton cifras oficiales por parte del
Instituto Nacional de Estadi®igiaviano en el
pasado informe de gobieeweld que durar@ls

la Tasa de Desempks® incrementd4.4% cifra
superior a leegstrada en el afio 2014 (3.4%). El
crecimiento en la tasa desempleo estuvo influenciad
por la disminucion epraducciéde las actividades
relacionadas con la extracciGerawinle canteras
debido da bajacotizacion de losinerales a nivel
Los bajos nivelesiditaciose mantuvieraestakes internacional.

debido a la mayor produabisector agropecuario

y la estabilidad de tarifas de servicios.

Precios e Inflacion

A pesar de que en el tercer trimestre dese2015
preserd unligerancrementen los precipal cierre
del afiy gracias a la politica monetapi@mentada
por el Banco Centtalinflacioen Bolivia se mantuvo
controlada llegando a un nivel der8di8trandios
niveles de inflaciébn mas bajos desde 2009.

Tasa de Desempleo 1/

Otro factor qyeermit manteneibsbajosiveles en 6,0 4.9

la inflacién fue estabilidad cambidaacuabenerd 5,07 4,4 40 4,0 40 40
un entorno econémicontrolado(vinculando la 4% ,, 3.8 P>
compra de ddlares Unicamente con las opedacione 307 7 3,2

comercio exterior)itando presiones inflacionarias ig

adicionales 00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccién
(CEESCO), con datos del Fondo Monetario Internacional FM

11 Porcentaje de la Poblacion Desempleada con respecto a la Poblacién
Econémicamente Activa.

*Estimado
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Sector Externo Valor total de laSxportaciones e Importanes de

bienes y servicios (miles de millones de dolare:

Como consecuencia de mia@rcadointernacional 2008- 2015

contraidadurante 2015 el valodanexportaciones

de bienes presentaron una reducciyr8a8&% con ® Exportacioness Importaciones
relacion al afjorevio Los sectores mas afectados 135
fueron; Hidrocarbucos ur(-) 39.86y minerales)( 128 113
27.4%, los cuales estuvirftuenciadgmr la fuerte ae find | 9.4
caida enlos preciogle las mateias primas y 257 54c

productos basicos a nivel mundial.

Aunque se registro funerte caéen los precios de
los minerales, no se reflejé en la misma proporcié

sus volumenes exportados. Esto se observé en el caso
enteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccién con datos

; .. F
del Zinc, oro 'y la plata que fueron los tres prlnC|p@H@§SCO) con datosCtenision Econdmica para América Latina y el Caribe
minerales exportados. Si bien estos presentaron GRaL

caida en su vala @ 12.1%;) 46.0% ¥)(19.9%,
en términos de volumen la disminuciéon-fige4%é;(
(-) 40.8% y)(2.5% respectivamente.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sector de la Construccion

En el primer semestre de 2015, la industria de la

Por el lado de las importaciones, también present&f@ASTUCCION  presento  un - crecimiento  de  8.0%
disminucién en su valor)d&g%Las importaciones 9€Nerands00 mil fuentes de empleos dirélitos

de bienes de cmo duradero disminuyeron en un EMPargo en el segundo semeaitrgual que la

) 3.0%, debido a una menor importacién de vehicfd¥idad economica en general @r sde la

de transporte particular y aparatos de uso domésfiggstruccion perdidamismo y cerr6 el afio con un
La importacion de bienes intermedios se redujeroff"GfiMiento de 5.4%

() 10.1% respecto, principalmente a una disminucién

en lamportacion de combustibles y lubricantes. Variacion Porcentual real anual del PIB de la
Construccion (20:2015)
Finalmente las importaciones de bienes de cajf ;.

registraron una caida-416.6%, debido a una menor ;; 4. 10.6
importacion de bienes de capital para la industria g 8.0 8,0 7,8
agricultura 7,0 5.4
5,0 -
3,0
1,0 . ; ; ;

2011 2012 2013 2014 2015

FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la CofGH i)
con datos daComision EconémiesapAmeérica Latina y el Caribe (CEPAL)

El sector privado es el principal motor de crecimient
de la Industria de la Construccion en Bolivia, mantien
su dinamismo y crecimigntiopordialmenteor la

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE Cemic
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construccién de viviendas familiares, condominios y
ubanizacione$as principales ciudades en donde se

estd dando el crecimignta Paz, Santa Cruz y o o
BoliviaCompetitividad

Cochabamba
L . Variacion
De acuerdal Censo de Construccion, realizado por | (Posicilc;n
, ., actual
Camara de la Construccion de Santa Cruz, has Tema 15/16 | 16/17 -
. ~ . unio
mediados del afio 2015, en las ciudades de La P --
. Bajo
Santa Cruz y Cochabamdm, han construid® -
107 102 Subi6

millones 551 mil metros cuadrados. carféantra 105 o

. uplo

el 26% de este thtaon 924 mil metros cuadrados y ——1—

. . . i i uplo
creciendanpromedio d@17% en el periodo 2014 y — Seaea Al

Calidad infraestructura 87 92 Baj6

2015. ferroviaria

Calldad_ de infraestructura 134 126 Subié
portuaria

En el caso de Santa Cruz, la tasa de crecimiento el e T el 110 9 Subi6
~ 2 z aérea
ambos afios es mucho mayomal@so, ademas T o o cubis
eléctrico

unaparticipacion maacon 58% (2 millonede
metros cuadrados construidoEnh el caso de o ol kD
Cochabamba, los metros cuadrados construid( Fuente: The GloBaimpetitiveness Report 2016 y 2015
cayerort) 132% represemdoel 16.55 del total de 2016 del Fara Feandmica Mundial

pais.

A
3

A
A
A
A
A
A

Valor total de las Exportaciones e Impin&s
de bienes y servicios 2012015

Inversion en

Infraestructurd P Ublica | Privada Total

s 66 63
2 nd 782
1,102 n.d 1,102
1,308 n.d 1,308
1,656 141 1,797

FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO)
con datos deIFRALATAM
n.d.: No disponible
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CEESCO

Brasil

Producto Interno

Bruto 2,416 1,773 1,534.8
(miles de millones de

dolares)

Producto Interno

Bruto 0.1 -3.8 -3.8
(variacion real anual)

PIB Per Capita * 11,733 8,535 7,447
(en délares)

PIB de la

Construccién 137,559 97,623 n.d.
(millones de dolares) Durante 2015, el PIB Nacional de Brasil ascendi6 :

PIB de la . . .
Construccion 5.6 1.4 n.d. US$L.773trillones de dolaredlones de ddlares una

(variacion real anual) Ardi 0, Te
o el PIB dle [a pérdida del 30% con relacion al 2088416

Construccion en el 5.7 5.5 n.d. trillonegle ddlares). Las caugag motivaron esta

ﬂ'f?atc?éi'* caida fueron la depreciacion del 30% del real
(variacion % anual) 6.4 — U brasilefida contraccién de la demanda interos, baj

Poblaciort 202.8 204.5 206.1 niévelesle inversiémn esancamiento de los precios

(millones de personas)

Igséald% E/gsempleO* 4.8 6.8 9.2 de las materias primas de exportacica y |
% de la . . S . ,

Cuenta Corriente * incertidumbpmlitia quereina el pais.

(miles demillones de -104.2 -58.9 -31.1

dolares)
Exportaciones Producto Interno Bruto

(bienes y servicios en 264,063 223,870 n.d. (variacién real anuaP012- 2016*
millones de délares)

Importaciones 5,0 1 30

(bienes y servicios en 318,799 243,118 n.d. 19 )

millones de délares) 3,01 !
Saldo Balanza 1.0+
Comercial 54,736 -19,249 n.d.

(bienes y servicios en -1,0 1
millones de délares)

Inversion Extranjera n.d -3,0 4
Directa 70,855 61,576 h 50
(millones delolares) s
Reservas

Internacionales 374,050 368,739 n.d.
(millones de dolares) FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construcciéon (CEESCO)
Deuda Externa Bruta con datos de @omision Econdmica pargtrica Latina y el Caribe (CEPAL),

(miles de millones de 352,684 334,636 n.d. 20%By Fondo Monetario Internacional.

d(?Iares) . *, Estimado

Tipo de cambio

promedio 23 23 3.5¢e/ ; o ) .
(m.n/d6lar) La mayoria de las actividades productivas del pai:

FuenteCentro de EstudiBbsonémicos del Sector de la Construccion (CEESCCBresentaron cifras negativas al cierreuaeb

con datos d&Vorld Economic Outlook Database, abril de 201dofetadio trimestrede 2015 de acuerdoon informacidtel
Internacional (FMQpmision Econdémica para América Latina y el Caribe

Actividad Productiva

2012 2013 2014 2015 2016*

(CEPAL), 261Camara Brasilefia de la Industria dedru€cion Banco Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica la
Interamericano de Desarrollo . . p ..
* Outlook Database abril 2016 industriaen generalcayé 6.2%, los servicios

n.d Informacion no disponible
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016

retrocedieron 2.7%, la inversién en bienes de capite
se derrumbd 1% y la excepcion fue la actividad
agropecuaria, quso un crecimiento del 1.8%.
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Enel primer trimestre 8816 Brasil continto con la Empleo

caida en su actividad producattvacediendo 5.4%

comparadoon el mismo periodo de 2015, sséndo De acuerdo a los datos del Ministerio de Trabajo d

octaw retrocestrimestralonsecutiv Brasilen el afio 2015, el pais perdié 1.5 millones de
o puestos de trabdprmalesiendo el peor resultado

En 2016, de acuerdos a los pronosticos del FOran 1os Gltimos 24 afid@n solo en el mes de

Monetao Internacional, se espera vuelva a repetir ldiciembree 201%le acuerdo a los datosAdehivo

tasa negativa d¢ 3.8%, consecuenciaidentorno General de Empleados y Desemplatimsero de

macroecondmico complejo y la incertidumbre po“éfﬁpleos perdidos fu&@e,208.

la cual afecte las acciones del gobierno para aprobar

las reformas necesarias para restablegeaiiaasf  E|desplome de los empleos formales en Brasil durant

publicas. el afio 2015 estuvo motivado, principalmente, por :

reduccion de los puestos de trabajo en el sector

industrial§08,878), seguigorla construccion civil
A pesar de presentar una cifra menor a la pronosti (-416,959)ervicios276,054) gomercioZ18,650).

por el Banco Central de Brasil, al cierre del afio 2| sector agricola, por su parte, fue el Unico que
I ITe A 0, . , L .
la_inflacion llego aD-2% anual. Aumentos de  reqistr6 un crecimiento de los puestos de trabajc

mpu}e_stos, uq~qa~s.to publlco elevado y e_I fen(_),rrformales, con un incremento de 9.821 empleos, lo qu
climatica e Nifl@ dontribuyeron a que la inflacior o .
supone una variacion positiva del 0,63 %.

haya sido la més alta desde el afio 2002.

Precios e Inflacion

La mayoria de las presiones inflacionarias en BP0 €stados, Sao Pauldduegion queas perdio
tuvierororigen interno y waeronigadas moliticas ~ €MPleos, seguido de_ Minas Gerais y R"_’ de Janeirc
fiscaleselajaday sucesivos aumentos en el salaritodos ellos en la regién sureste, la mas rica y poblad

minimo Biconexién con la productividad, un aume del pais.
generalizado en loestosrelativos a la vivienda

18.3%, seguido de los precios de los alimentos 12 Tasa de Desempleo 1/
precios en el transporte 10.2%gaeion 9.5% 10.0 9,2
07 8,1
La inflacion en Brasil cordtcast un contexto inverso 8,0 - 68 5o
de temores deflacionarios en el resto del mun 60 /9 "~ 55 54 6.8
provocado por la desaceleracion del crecimientc 4,0 - 4,8
China y una caida estrepitosa de los precios del ¢ 2,0
y de otras materias primas. 0,0 ; ; ; ; ; ; ; ; .
3 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
151 Inflaciéon Anual
20162016* 10.7
10 - ' Fuente: Centro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construccion (CEESCC

71 con datos del Fondo Monetario Internacional FM

5,9 6,5 ’ 11 Porcentaje de la Poblacién Desempleada con respecto a la Poblacién
Econémicamente Activa.

S 5,8 *Estimado

4,3

O T T T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion
Fondo Monetario Internacional.
* Estimado.
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CEESCO

Sector Externo Valor total de las Exportaciones e Impmmas
de bienes y servicios

A pesar de &tuacion econdmica, y politica porlag  (miles de millones de délares) 26@815
Brasil atraves6 duraritaf® 2015, al cierre del 4to.
trimestre, el paierrd6 con un superavit comercial d
19,681 millones de dolares, mostramdesultado 302 303 325 318
positivo tras el déficit de 2014.

B Exportaciones ®Importaciones

27
228 220 231 243 2640 )3 243

180174
Las exportaciones presentaron una l§gja4d&%,

con relacién al afio 2014, situandose en 191,
millones de délar&3hina se amtuvo como principal
cliente de Brasil, con una facturacién de cerca
35.600 millones de doélares y un descenso de Ha&steCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion con datos
ventas para este pal's e)e 10"3 %,afectando EgEEiI(_Z)O) con datosQiemision Econdmica para América Latina y el Caribe
principalmente a materias primas como la soja v el

hierro.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

. . Sector de la Construccion
Las ventas a Estados Unidgesgundo socio

: . : 0 . ) _ _
comercial de Brasil, bajaron un 9.7 % y se situaro Por segundo afio consecutivo, la Industria de la

24’20t0 r.nllllondes detd,cl)lares por. el d(fasctensg d(Construccién en Bragsisentd cifras negativas al
exportacion de petroleo, semimanufacturados .. .. o aro 2015, con una caidd Hel% La

hierro y acero y motores para vehiculos, entre otro . , .
y y P mayor parte del aBmasil soportd pesadas pérdidas

De acuerdo al Balance del Minigteridesarrollo,  POr la paralizacion de muchos proyectos petroleros

Industrial y comercio Exterior, las importacio logisticos.
tuvieron uneaida de-) 24.3 %gl declive de las Variacién Porcentual anual real del PIB de |
importaciones fue especialmente en combustible Construccion (2012015)

. . 5,6
44.3 %seguido de lasduccionesn las compras de 6,0 1
bienes de capita) 0.2 %,materias primas y 1.6
productos intermediy2@.2 % y bienes de consumo , , | 0,7
(-) 19.6 %. ' ' 26 14

-4,0-
2011 2012 2013 2014 2015

FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sectavragriac€ién (CEESCO)
con datos de @Gomision Econdémica para Ameérica Latina y el Caribg (CEPAL)
Céamara Brasilefia de la Industria de la Construccion.

De acuerdoumn estudio publicado por el Ministerio de
Trabajo y la Fundacion Getulio Vargas (FGV), las
principales causas de la caida en la actividad de I
industria de la construccion en Bsadthron pta

desconfianza de las grandes empresas de la
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CEESCO

construcanden las perspectivas de mercado g
paralizaciode grandes proyectos de infraestructura

por parte del sector publico del pais
Brasil Competitividad

Variacion
(Posicién
actual)
Tema 15/16 16/17
Cwo | ||
oo ||
74 72

Inversién en Infraestructura (millones de ddla
2008- 208

Inversion en bl i Subio A
general 123 116 Subi6 A
ZOCRM 24216 27,830 52,046 2 swis A
Calidad infraestructura
ZUC 20160 37748 66,909 o % s A
2010 36.268 22938 59,206 Calidad de infraestructura
: : portuaria 120 114 Subic A
2012 30585 55597 86,182 Sc= — ® 0N i
P
2013 32,003 33,752 67,755 eléctrico 96 91 Subi6 A
Lineas Telefonicas 50 48 Subi6 A
FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccién (CEESCM
con datos d8IFRALATAM Fuente: The GloRaimpetitiveness Report 2016 y 2015
n.d.: No disponible 2016 del Forn Feondmicn Miundial

) 2
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Principales Proyectos de Infraestructura

Provecto Monto Avanceg(%) -
y (millones de dolargs Status
Desenvolvimento da ProduBaoia de 75,451 91%
CamposRJ
Refinaria Abreu e LIRANESTPE 12299 91%
Ferrovia Bioceéanica (GO/MT/RO/AC) 12,255 Por realizarse
BR101/RJ Ponte Ridliter6i (CONTRAT .
ASSINADO) 10,653 En Construccio
EEE‘Z)G.II_?S;ZSZMBO [FREE) Grine 9,559 Por Realizarse
Usina HidrelétricBelo MontePA 8,852 91%
Usina Hidrelétric&anto Antéri&rO 6,100 91%
Blindados Guarani 6,066 71%
Usina Termonucleangra IHRJ 5,312 70%
Usina Hidrelétricdirau- RO 5,095 91%
E&PPRESAELCESSAO ONEROS2- 0
Blzios 4P-77-RJ ks oo
63 novos TermindesUso Privativo (TU 4,503 Po realizarse
LINHA 6LARANJA DO MET8P
ENTRE A VILA BRASILANDIAE A 4,423 70%
ESTACAO SAO JOAQUIM
PréSal- CESSAO ONERORUZIOS 3
C3-P-76-RJ 4,289 70%
PreSal- LULA ALT@AIpha ¥FPSO 0
Cidade de Maric&J Sl 1 el
E&PPRESAELCESSAO ONEROSZ - 0
P-74-Buzios 1RJ 4,194 70%
E&PPRESALCESSAO ONEROSZ2- 0
P-75- Buzios 2RJ Elite oo
PréSal- LULA CENTRAAIpha 2FPSO 0
Cidade de Saquarerra 3,703 91%
50 novos arrendamentos 3,646 Porrealizarse
24 RenovagOes Antecipadas de .
Arrendamentos 3,309 En Construccio
PréSal-Z1 LULAAREA DE IRACEMA 0
NORTEFPSO Itaguai e A
Ccmic

Centro de Estudios Economicos del Sector de la Construccion (CEE
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CEESCO

Chile

Producto Interno
Bruto

(miles de millones de
dolares)

Producto Interno
Bruto

(variacion real anual)
PIB Per Capita *
(en délares)

PIB de la
Construccién
(millones de délares)
PIB de la
Construccién
(variacion real anual)
Part. % del PIB de la
Construccion en el
PIB total

Inflacion *

(variacion % anual)
Poblaciort

(millones de personas)
Tasa de Desempleo*
(% de la PEA)

CuenteCorriente *
(miles demillones de
dolares)
Exportaciones
(bienes y servicios en
millones de délares)
Importaciones
(bienes y servicios en
millones de délares)
Saldo Balanza
Comercial

(bienes yservicios en
millones de délares)
Inversion Extranjera
Directa

(millones de délares)
Reservas
Internacionales
(millones de délares)
Deuda Externa Bruta
(miles de millones de
dolares)

Tipo de cambio
promedio
(m.n/délar)

258.7

1.9

14,517

19,514

2.6

7.5

4.7
17.8

6.4

-3.3

85,935

83,408

2,526

9,428

n.d.

145,666

570.1

240.2

2.1

13,341

18,139

23

7.6

4.4
18.0

6.2

4.8

72,009

72,326

-317

4,663

n.d.

145,667

653.6

235.4

15

12,938

n.d.

n.d.

n.d.

3.5
18.2

6.8

4.9

n.d.

n.d.

n.d.

n.d.

n.d.

686.7 e/

Evolucion de la Economia en los Paises Miembros de l2E1LE

=

Actividad Productiva

Chile registro un crecimiento de 2.1% en 2015,
ligeramente mayor al obtenido en 2014 (%t8%). E
comportamierge explicpor urfortalecimienttela
demanda interifh.8% y del consumque registré

un aumentode 2.1%con relacion a 201Kl
incremento del conswagesultado de un impulso al
gasto de los hogares, asi como un aumento en e
gasto del gobierno

Producto Interno Bruto
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FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO)
con datos deomision Econémica para Américaylaltidaribe (CEPAL),8201

y Fondo Monetario Internacional. /

*. Estimado

FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEEJ:(.Q))mayO”a de las actividades productivas del pak

con datos déforld Economic Outlook Database, abril de 20MoFRetadio
Internacional (FMQpmision Econdmipara América Latina y el Caribe
(CEPAL), 261Céamara Chilena de la Construc8éncp Interamericano de

Desarrollo

*. Outlook Database abril 2016
n.d Informacion no disponible

e/ Estimaciones a Septiembre de 2016

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE

durante 2015 registraccgcimientos destacacdks
sector Comunicacionesreacd 7.9%, siendo la
actividad de telefonia moévil la que mgudso
proporcion@l crecimiento dedctor La Industria
Agropecuariilvicola registré un crecimiento al cierre
del aflo 2015 d&9%,explicado por una mayor
produccion de uva vinifera ytds Becos.
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En 2015,06 Servicios Empresariales y Serviciodepreciaciode 14% que sufrio el peso chileno
Personalesegistrarormumentos de 2.0% y 3.0% frenteal dolar.
respectivamentdzl crecimiento de los Servicios

Empresarlales estuvo |.nflluencpnm? e'I .buen destacaron Transport& (@) con unncrementen
desem!o.eno de Ia§, actividades Jur,'d,'cas’ OIEsiete deasdiezramas que la integra@stacando el
contabilidh y gestion, el de las actividades Transporte de pasajeros por vias yrtameateras y
inmobiliarias. Por su par@jelenten losservicios el transporte de pasajeros poebEguipamiento y
personalefue resultadde un incremento & Mantencion del Hogar con un incremento dg (0.6%)
servicios de salud, publicos y privados. alzas en siete de sus diez clase (Bienes No durable
para el hogar y servicimmélsticos para el hdgar
La industria manufactureraci 2.1% en 2015, que mayor incremento preseptaron

sustentada en un aumento de las actividac
relacionadas con la elaboracibeliiday tabac : s s
Y P Alimentos y Bebidas no alcohdli€xs )

asi como el de .I,aqwmlcasf principalmente por_ ,um(destacandbiortalizas, Legumbres y Tubérculos) y
mayor produccion de vino y la elaboracion yestyario y Calzado division que presem@jaide
sustancias quimicas basicas utilizadas co (-0.5%4)

fertilizantes.aindustria de la construcgistraun

crecimiento en 2015 de 2.3%. Inflacion Anual
807 71 201@2016*

En contraparte, el sector pesca dismjr2igéo en 6.0 -
2015, la ja del sector reflejérelldesemperio de la
pesca extractiva y, en menor medida, de la acuicu

La evolucion de la pesca extractiva se explica pt 201
menor captura de peces y recoleccion de crustace 2.0 ' v ' ' ' ' ' ' !
moluscos. En tantommeriadisminuyigeramente  -2,0- -1,5

() 0.1%, como resultadgouna menor produccion de

minerales metallcos, como carbon, petroleo y g%§te€entro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccién (CEESCO)

natural con datos del Fondo Monetario Internacional
*Estimado

Para el ano 2016, de acuerdo a las estimaciones_del |
Fondo Monetario Internacimna@conomia Chilena mpieo

prf(isentr_;lra un cremmu_anto d? .1§i%§1,c|:)n De acuerdo a los datos ldstitutoNacional de
influenciada por [@sspectivas de la inversona Estadisticade Chile,la tasa de desocupacion

mineria,las cuales siguen siendo débiles, CO”}?romedianualenZOlS fue B% ligeramentmenor
consecuencia a los menores precios de} cabre en02%respecto a registrada €014
débil demandxterna

Entre lasctividadegue presentaronayoreslzas

Por otro laddas divisiones coadiccionedueron

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

) . Las ramas quecrementaron su ocupacion en 2015,
Precios e Inflacion fueronHoteles y Restaurantes (16.0%), Construccion

. - . . _ . (6.7%) y Comercio (2.0%).
Al cierre del afio 2da5inflacion en Chile alcanzo

4.4%anual este aumento estuvo influenpada

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE Cemic
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Las ramas con reduccidon en la ocupacion fue@mna contiousiendo, el principal destino de
Mineria-9.5%), Intermediacién Financied) y exportaciones del pais ahileon un 26.3%e las
Agricultural(3%). ventas al exteriaseguido por la Union Europea con
un 1% y Estados Unidos129%.

Tasa de Desempleo 1/

12,0 10,8
10,07 8,2 Valor total de las Exportaciones e Impiomes
8,01 6,8 de bienes y servicios

6,0 (miles de millones de délares) 202815
4,0 59

2,01 m Exportacioness Importaciones

0.0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' 945 905 90.7

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 752 82.2 86.590.1 gg7 859 83.4
703559 68. 72.62.3
Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE 50.6

con datos del Fondo Monetario Internacional FM

11 Pocentaje de la Poblacion Desempleada con respecto a la Pobla
Econdémicamente Activa.

*Estimado

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sector Externo

. ;2 FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccién con datos
Durante 2015 y como resultadda dsituacion (CEESCO) con datos@ismision Econémica para América Latina y el Caribe

econdmica internacional, Chile presemdmento (CEPAL)

en el déficit comercibhs exportaciones totales .
registraron una disminucion) dé.(0%en su valor Sector de la Construccion
mientras que las importaciones cayenomitmo

menor() 13.0 % Al cierre del ano 2015, el sector de la construccior
- . 0.

registroun crecimiento d&3%, el cualestuvo

De acuerdo a datos presentadbdvinisterio de influenciado por el emsefio positivo de la
Relaciones ExterioriesMneria, registré una caida edificacion que predomino en términos de contribucio
del(-) 180% en sus ventakexterigiseguida por el Y dinamismo.

sector industrial, con digminuciode (-) 150%y
una reduccién en lasxportaciones del sector
agropecuario, silvicola y pesquero(-) de9%
respectal afio 2014.

Por otro lado, las actividades especializadas
presentaron un ligero crecimiento, compensado I
caida en la actividabras de ingeniertavil
explicada  por la menmversionpublica en
Por el lado de las importasida reduccién en la infraestructura (2.0% menor a la presentada en el af

menor demanda internacgtesecuente reduccion en 2014) siendo laversion en proyectos mirargse
el ritmo de su actividad guredio de los productos mayor afectacion presento.

bgspos .f,ueron los factores qge provocaron U(%o de
disminucién elas comprasal exterigr siendo los
productos intermedios los que presentaron la m
baja con un)(7.0% anualseguido de las compras
debienes de consuipo8.3% Yy &bienes de capital
() 5.%.

los factores que, tuvieron ingraeto
comportamiento del sector durante el afio 2015, fue |
a(tzl\{eosraceleraci(’)n del mercado de la vivienda, por ur
encarecimiento en los materiales de construccion.

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE Cemic
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CEESCO
Variacion Porcentual anual real del PIB de la
Construccion (20122015)
9.0 6,8 7,2
7,01 Chile Competitividad
5,0 - 3,8

2,6

3,0 2,3 Variacion
(Posicién
1,0 T T T T ) (S A actual)
2011 2012 2013 2014 2015 -
—c
| Infraestructura | Subié A

Calldad dénfraestructura 48 a4 Subié
g eneral

Por el lado del empleo durante el afio 2015, el Se(

de la Construccion registré un aumerio®gle
erroviaria

destacando un alza en Ewidades relacionadas a TS

FuenteCentro de Estudios Econérd&dSector de la Construccion (CEESCO),
con datosedBanc&entral de Chilela Camara Chile de la Construccién.

35 30 Subié
79 80 Baj6

la Construccion y Terminacion de edificios portuaria__
Calidad de infraestructura 38 a7 Bai6
aérea J
Inversion en Infraestructura (millones de dola caicad de suministio 46 37 Subi6
Lineas Telefonicas

Fuente: The Global Competitiveness Repaf@t120y @015

2016 del Fora Feondmico Miindial

A
A
v
35 34 Subic A
v
A
A

Inversion en

Infraestructurg P ublica | Privada Total

3,381 1,980 5,361
3915 2556 6470
3,663 2,438 6,101
3732 2,999 6,731
4231 3458 7,688
4515 8058 12,573

FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccién (CEES!
con datos d&IFRALATAM
n.d.: No disponible

Centro de Estudios Economicos del Sector de la Construccion (CEE
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| I

CEESCO

Principales Proyectos de Infraestructura

Proyecto Monto Avancg%) -
(millones de délargs Status

EXPLOTACION SULFUROS RADOM
TOMIC EASE | 5,400 Ing.de Detalle
NUEVO NIVEL MINA 3,690 Construccion
SUMINISTRO COMPLEMENTARIO [
AGUA DESALINIZADA PARA MINER 3,430 Construccion
ESCONDIDA
MINA SUBTERRANEAUQUICAMATA 3,106 Construccion
I\S/IILI\éENFé,?ELES PRIMARIOS MINERA 2500 Ing. Basica
XISEUECI?SIIZACION AMPLIACION PL4 2,000 Ing. de Detalle
LINEA 3 1,752 Construccion
NUEVO SISTEMA DE TRASPASO A 1,464 Construccion
TELESCOPIO ELT 1,448 Construccion
CENTRAL TERMOELECTRICA A CA 1.350 Construccion
COCHRANE ) !
DR = I LR R 1,100 Ing. de Detall
TREN ALAMEDMNELIPILLA 1,037 Construccion
LINEA 6 1,031 Construccion
CENTRAL HIDROELECTRICA ALTO 1019 Construccion
MAIPQG LAS LAJAS ) '
CENTRAL HIDROELECTRICA ALTO .,
MAIPO ALEALEAL Il 1,000 Construccion
CIELOS DE TARAPACA 1,000 Ing. de Detalle
GMT GIANT MAGELLAN TELESCOHR 1,000 Construccion
CST CERRO DOMINADOR (EX PLAI 1.000 Construccion
SOLAR CERRO DOMINADOR FASE ’

Centro de Estudios Economicos del Sector de la Construccion (CEE «b
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CEESCO

Colombia

Producto Interno

(miles de millones de
dolares)

Producto Interno

Bruto 4.4 3.1 25
(variacion real anual)

LB P epla 7,928 6,084 5,195
(en délares)

PIB de la
Construccion 36,033 28,271 n.d.
(millones de ddlares) Al cierre del afio 2015, la actividad econémica er

PIB de la . : L
Construccion 10.5 3.9 n.d. Colombia registro arecimientde 3.1%menoren

(variacion real anual) 1A i 0
e o 4ol PIB de Ia comparacioral registraden 2014 (4.4%Jste

Construccion en el 9.5 9.7 n.d. comportamiento estuvo ligadws ddjos ingresos

r:]'f?atc?;‘:* fiscales como resultado de la caida en los precios
T aE] 3.7 6.8 53 internacionaldgl petréleo a nivel internacional.

Poblaciort 47.7 48.2 48.8

(millones de personas)

Tasa de Desempleo* g 4 80 o8 Los sectores que registrardidasfueronel de la

(GaldellalEEs ' ' ' Industria del Carbén3(3%el de ldabicacion de
Cuenta Corriente *

(miles demillones de -19.6 -19.0 -15.2 productos textiles) 4.8%, Fabricacion de otra
délares) . . . L,

Exportaciones maquinaria y suministro elécdried¥o, entre otras.
(bienes y servicios en 63,799 45,390 n.d.
millones de délares)

Importaciones Por su parte,las actividades que mostraron
(bienes y servicios en 75,111 63,397 n.d. crecimiento en Colombia durante 2015 fueron; e

millones de délares)

Saldo Balanza Cultivo de Café 15.888ndustria de la maal&.4%,
ComETeE] -11,313 -18,007 n.d. la Extraccion de minerales no metalicos 16.6%,

(b_ienes y ser\{icios en

millones de ddlares) Actividad dboteles restaurantes, bares y similares
Inversion Extranjera

Directa 12426 7,890 n.d. 5.5%.

(millones de délares)

Reservas

FiETree aE s 46,840 46,247 n.d. _ Pr_qducto Interno Bruto

(millones de délares) 6,0 - (variacion real anual) 2042016*
Deuda Externa Bruta 4,9

(miles de millones de 101, 282 111,197 n.d 5,0 1 4,4

dolares) 40 410

Tipo de cambio 1 3,1

promedio 1,988 2,763 3,094 e/ 304 25

(m.n/délar)

Actividad Productiva

FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE: 2,01

con datos d&Vorld Economic Outlook Database, abril de 201dofetadio
Internacional (FMQpmision Econdmica para América Latina y el Carik
(CEPAL), 261Camara Colombiana de Infraestrudarecy Interamericano 2012 2013 2014 2015 2016*
de Desarrollo

*: Outlook Datzde abril 2016

n.d Informacién no disponible FuenteCentro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO)
e/ Estimaciones a Septiembre de 2016 con datos de @omision Econdmica para América Lat@aripel(CEPAL),
20ByFondo Monetario Internaciddamara Colombiana de la Infraestructura
*. Estimado

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE Cemic
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Al primer trimestre 2{#.6, 8 de los 9 sectayas cierre del afio 2015, la inflacion en Calegndiie

integran la economia colombigmasentaron un un aumentorecimientde 68% Las productogjue

crecimiento positivo, entre los cuales d&stacaregistraromn mayorcrecimientacumuladan sus

industria  manufacturera 5.3%, Construccién 5@%ciosal mes de Diciembre fueron los Alimentos

5.2% vyds institucion@éigsancieros con un crecimiento10.8% impulsados principalment@or mayores

de 3.8%, respecto al primer trimestre de 2015. preciosen hortalizas, verduras, azucar, arroz, papa,
platano, carne y lacteos, entre otros

Para el resto de 2016, se espera que la industria sea

el principal motor de crecimidatda ecamia Los bienes y servidjpe se ubicaron por debajo del

colombiamallegue a obtener erecimiento desta promedio nacionaB¥%) fueron los relacionados a la

8%. Con esto, aportaria cerca de 0.9% al crecimidt@enda 8%, Salud 5.3%, Educacion 5.1%,

del PIB. Sin embargo la expectativa de credeghientdransportet 9%, Comunicaciones 4.7Byersion

PIB nacional de Colombia de [2a58062016&iendo 4.5% y Vestuario 2.9%

menor al registrada2€i5.

Ahora bien, los retos que vive el pais en térmi ~>° Inflacién Anual
econdmicos para el afio 2016, y que generan un rit 80 77 20162016* 6.8
a la baja del crecimiento son estan principalmentt 6
la desaceleracion de la inversion publica a cause
los recortes presupuestales dentro detita joiali 4,0
austeridad inteligente que ha sido necesaria p 20-

garantizar el cumplimiento de la meta de déficit fisc 2,0 1,9

0,0 T T T T T T T T 1
produccién petrolera en 2016, lo que generaria una
contraccion en el se(_:tor _,de mlna‘-iinierasi Fuente:Centro De estudios Economicos del Sector de la Construccion
generando una contribucion negativa sobre (@Esco), con datosrdedo Monetario Internacional.
crecimiento del PIB. *. Estimado.

07

Adicional a esto, se estima que aunque las IIuviaszEpleO
se viven actualmente en el pais ayuden a la
recuperacion del sector agricola, a final de aio cq§daycuerdoonlas cifras publicadas por el DANE, el

posible llegada del Fregop Qel Nifio, se podria desemigoregistrauunatasade 8.9%al finaliza2015
afectar nuevamente la dinamica del sector. .
ciframenorlaobservadan2014(9.1%.)

De acuerdo a las estimaciones del Fondo Mone* '~

. Las ciudades con menor desempleo fueron
Internacional, se espera que para 2016, la econ(B 6.4% Monteria 8% Sincelei
Colombiana presente un crecimiento de 2.5%, m °Ycaramangzono.s7o,vionteria’.cv, sincele)y

al registrado en 2015, influenpritipalmente por Manizalescon 8.1%. El mas alto desempledo
endurecimiento de las politicas y a condiciones financregistraronciudades como Quibdo6 con 15.1%,

mundiales menos favorables. Armenigon13.2% Clcutaonl2.5%.

Precios e Inflacion El sectorcomercidhotelesy restaurantefsie el que
mas puestosde trabajoaportd,con un total de

De acuerdo al inforemaitido por el Departamento 183,00huevosempleosseguidale las actividades

Administrativo Nacional de Estadigbed$E)l inmobiliarias, empresariales y de alqggiler

Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEE Cemic
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